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1 - INTRODUCAO

Atendendo a necessidade do Instituto Previdencidrio quanto a Politica anual de
Investimentos e a Meta Atuarial, enviamos o parecer econémico referente ao més de ABRIL,

sobre o desempenho mensal das rentabilidades das atuais aplicagdes financeiras do PREVPAR.

Este Relatério contém uma andlise do enquadramento de suas aplicagdes frente a
Resolugdo CMN 3.922/2010, alterada pela Resolu¢gdo CMN 4.695/2018, um resumo do
Regulamento dos fundos de investimento, uma andlise sobre o comportamento
mensal das rentabilidades ao longo do ano, uma andlise do retorno da carteira de investimento

quanto a Meta Atuarial e uma projegdo sobre o cumprimento da Meta.

Este relatério vem atender o Inciso I, do Art. 32 da Portaria MPS 519/2011, que
exige a elaboracdo de Relatérios Mensais, para acompanhamento do desempenho das

aplicagGes financeiras.
Art. 3. Il — Exigir da entidade credenciada, mediante contrato,
no minimo mensalmente, relatério detalhado contendo
informagdes sobre a rentabilidade e risco das aplicages.
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2.1-POLITICA DE INVESTIMENTOS 2020 - LIMITE DE SEGMENTO - PREVPAR

ne|  Sesmentos da Resolugéo CMN ::::’:;L:m '-'"‘E'tfst‘j'? RAl Carteira de Investimentos | | ogienTAGAO EM CASO DE DESENQUADRAMENTO DA

4.695/2018 a6os/2018 | Minimo | He | Maximo (Atuaimente (%) Atualmente (RS) CARTEIRA JUNTO A POLITICA DE INVESTIMENTO

RENDA FIXA
1 [Titulos Publicos Art.72,1,a (100%) 0% 0,0% 10,0% - -
2 |F.l. Refer. 100% em Titulos Publicos Art.72,1,b (100%) 0% 61,9% 81,9% 62,3% 18.924.403,72 -
3 |F.l. indice Mercado 100% em Titulos Publico| Art.72,1,¢ (100%) 0% 0,0% 81,9% 0,0% - -
4 |Operagdes Compromissadas Art. 72, Il (5%) 0% 0,0% 0,0% 0,0% - -
5 |F.l. refer. em Indicadores RF Art. 72,11l a (60%) 0% 22,8% 50,0% 22,4% 6.784.775,65 =
6 |F.l. em indices de RF Art. 79,11l b (60%) 0% 0,0% 50,0% 0,0% - -
7 |F.l. referenciado em Indicadores RF Art.72,1V,a (40%) 0% 15,3% 40% 15,1% 4.572.929,11 =
8 |F.l. em indices de RF Art. 72,1V, b (40%) 0% 0,0% 40% 0,0% - -
9 |LIG - Letras Imobilidrias Garantidas Art.72,V, b (20%) 0% 0,0% 0,0% 0,0% - -
10|CDB Art.7¢,Vl,a (15%) 0% 0,0% 13,0% 0,0% - -
11 |Poupanca Art. 72, VI, b (15%) 0% 0,0% 2,0% 0,0% - =
12 [FIDC - Cota Sénior Art.72,Vil,a (5%) 0% 0,0% 0,0% 0,0% - -
13 [F.l. em Crédito Privado Art. 72, VI, b (5%) 0% 0,0% 0,0% 0,0% - -
14 |F.l. em Debéntures Art. 72, VIl, ¢ (5%) 0% 0,0% 0,00% 0,0% - -
15 [TOTAL - RENDA FIXA 99,8% 30.282.108,48
RENDA VARIAVEL
16 [F.l. em indices de RV (min. 50 agdes) Art.82,1,a (30%) 0% 0,0% 5,0% 0,0% - =
17 [F.l. em indices de Mercado RV (m. 50 a¢des] Art.82,1,b (30%) 0% 0,0% 5,0% 0,0% - -
18 [F.l. em ages Art. 82,1l,a (20%) 0% 0,0% 5,0% 0,0% - =
19 |F.l. em indices de Mercado RV Art. 82,11, b (20%) 0% 0,0% 5,0% 0,0% - -
20 |F.l. Multimercados Art. 82,1l (10%) 0% 0,0% 10,00% 0,0% - =
21|F.l. em Participacdes Art. 82,1V,a (5%) 0% 0,0% 0,0% 0,0% - -
22 |F.1.C Agdes - Mercado de Acesso Art. 82,1V, ¢ (5%) 0% 0,0% 0,0% 0,0% S S
23 |F.l. Imobilidrio negociado em bolsa Art. 82,1V, b (5%) 0% 0,0% 0,0% 0,0% - -
24 TOTAL - RENDA VARIAVEL Art. 82,51 (30%) 0,0% - -
INVESTIMENTOS NO EXTERIOR

25 |F.l.C em Divida Externa Art. 92 A, | (10%) 0% 0,0% 5,0% 0,0% - =
26 |F.1.C em Investimento no Exterior Art. 92 A, Il (10%) 0% 0,0% 5,0% 0,0% - -
27 |F.l. Agdes - BDR Nivel | Art. 92 A, Il (10%) 0% 0,0% 5,0% 0,0% = =
28 |TOTAL - INVESTIMENTO NO EXTERIOR Art. 92 A (10%) 0,0% - -
29 [DESENQUADRADO - 100,0% 0,0% = -
30 [CONTA CORRENTE 0,2% 70.374,93
31[PATRIMONIO TOTAL 100,0% 30.352.483,41 |
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2.2-POLITICA DE INVESTIMENTOS 2020 - LIMITE DE BENCHMARK - PREVPAR

P Limites do PAI Carteira de Investimentos ORIENTA(;I'SO EM CASO DE DESENQUADRAMENTO DA CARTEIRA JUNTO A POLITICA DE
N INDICES DE BENCHMARK |\ \oio | Maximo At”a(';:)e"te Atualmente (R$) INVESTIMENTO
RENDA FIXA
1 (DI 0,0%  30,0% | 10,3% 3.109.373,83 -
2 [IRF-M 1 0,0%  30,0% | 29,4% 8.907.578,61 -
3 |IRF-M 0,0%  40,0% | 12,0% 3.636.715,57 -
4 |IRF-M 1+ 0,0%  50% 0,0% - -
5|IMA-B5 0,0%  60,0% | 19,0% 5.739.590,17 -
6 [IMA-B 0,0%  300% | 10,3% 3.127.267,07 -
7 [IMA - B 5+ 0,0% 5,0% 0,0% = =
. ::MA - GERAL e IMA - GERAL ex- 00%  10,0% 0.0% ) ]
9 |IDKA 2, IDKA 3 0,0%  50,0% | 19,0% 5.761.583,23 -
10 (IPCA 0,0% 5,0% 0,0% - -
11IPCA + TAXA DE JUROS 0,0%  50% 0,0% - -
RENDA VARIAVEL

12|MULTIMERCADO 0,0% 10,00% | 0,0% - -
13 |iNDICES DE RENDA VARIAVEL 0,0%  20,0% 0,0% - _
i iNDICES DE INVESTIMENTO NO 00%  10,0% 0.0% ) )

EXTERIOR

Os demais indices (Benchmark) ndo listados acima, e que por ventura o RPPS venha aplicar, ndo possuem limitagdo de aplicagdo conforme PAl em vigor.
*0S VALORES ACIMA NAO CONSIDERAM DISPONIBILIDADE FINANCEIRA (CONTA CORRENTE).
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2.3-MOVIMENTAGAO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS 2020 - PREVPAR

RENTABILIDADE

e VARIAGAO PU -
Ne MESES SALDO INICIAL (Aplicacdo) RESGATES TIiTULOS Positiva Negativa Consolidado SALDO FINAL
PUBLICOS (a) (b) c = (a)-(b)

1 JANEIRO 29.784.352,14 932.512,36 | (1.133.155,05) - 146.415,50 - 146.415,50 29.730.124,95
2 | FEVEREIRO 29.730.124,95 390.000,00 (195.000,00) - 153.757,32 - 153.757,32 30.078.882,27
3 MARCO 30.078.882,27 400.000,00 (190.000,00) - 64.580,69 (438.315,88) (373.735,19) 29.915.147,08
4 ABRIL 29.915.147,08 796.208,96 (606.295,81) - 177.048,25 - 177.048,25 30.282.108,48
5 MAIO 30.282.108,48 - - - - - - 30.282.108,48
6 JUNHO 30.282.108,48 - - - - - - 30.282.108,48
7 JULHO 30.282.108,48 - - - - - - 30.282.108,48
8 AGOSTO 30.282.108,48 - - - - - - 30.282.108,48
9 | SETEMBRO 30.282.108,48 - - - - - - 30.282.108,48
10| OUTUBRO 30.282.108,48 - - - - - - 30.282.108,48
11| NOVEMBRO 30.282.108,48 - - - - - - 30.282.108,48
12| DEZEMBRO 30.282.108,48 - - - - - - 30.282.108,48
13 ANO 29.784.352,14 2.518.721,32 | (2.124.450,86) - 541.801,76 (438.315,88) 103.485,88 30.282.108,48

*0S VALORES ACIMA NAO CONSIDERAM DISPONIBILIDADE FINANCEIRA (CONTA CORRENTE).
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3.1-ENQUADRAMENTO SOBRE SEGMENTOS E FUNDOS DE INVESTIMENTOS

(P2 REETEERER Fundo Dispositivo da Resolugdo CMN (P2 RzmrEesc
Ne Fundo de Investimento Valor Aplicado RPPS sobre o & u:drado? spost |v4 695/201:; RPPS sobre o | Enquadrado?
FUNDO il : SEGMENTO
1 |BRADESCO INSTITUCIONAL FIC RF IMA B TITULOS PUBLICOS 29.315,67 0,10% SIM
2 |[BRADESCO FI RF IRF - M 1 TITULOS PUBLICOS 1.518.788,26 5,00% sIM
3 |CAIXA BRASIL IMA - B TiTULOS PUBLICOS 1.328.974,84 |  4,38% SIM
0/ T -
4 |CAIXA FI BRASIL IRF - M RF LP 1.529.283,66 5,04% sim | F!Refer. 100% Titulos TN
) Art. 72,1, b (100%) (exc. 62,3% sim
5 |CAIXA BRASIL IMA - B 5 TITULO PUBLICO 5.739.590,17 | 18,91% sIM Tx.de 1 dia)
6 |CAIXA FI BRASIL IDKA IPCA 2 A 5.761.583,23 |  18,98% sIM
7 |CAIXA FI BRASIL IRF - M 1 TP RF 2.711.446,61 8,93% SIM
8 |CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS 305.421,28 1,01% sIM
RETar, TNOTCaa0res 0 RF |
9 [SICREDI FI INSTITUCIONAL RF IRF - M LP 2.107.431,91 6,94% sm |7 RF
Art. 72, 1ll, a (60% e 20% 22,4% sim
10 [SICREDI FI INSTITUCIONAL RF IRF - M 1 LP 4.677.343,74 |  1541% siM e ol
11 [SICREDI FIC FI RF PERFORMANCE LP 1.958.465,52 6,45% SIM Fl de Renda Fixa - Art. 79,
12 [BRADESCO FIC RENDA FIXA IMA-B 1.768.976,56 5,83% SIM IV, a (40% e 20% por 15,1% sim
13 [FI CAIXA BRASIL RENDA FIXA REFERENCIADO DI LONGO PRAZO 845.487,03 2,79% sIM fundo)
TOTAL da CARTEIRA DE INVESTIMENTOS 30.282.108,48 99,77%
14 [CAIXA ECONOMICA FEDERAL 70.374,93 0,23%
TOTAL DISPONIBILIDADE FINANCEIRA (Conta Corrente) 70.374,93 0,23%
PATRIMONIO LiQUIDO 30.352.483,41 | 100,00%

* PL - Patriménio Liquido.

Referéncia: ABRIL

Ay, José Monteiro de Figueiredo N2 212 - Edificio Goiabeiras Executive Center, Sala 401

Bairro Duque de Caxias - Cuiaba - MT

whwnw . atuarialconsultoria.com.br

CEP - 78043-300

Telefone: (65) 3621-8267




pebdle fon ot b

3.2-ENQUADRAMENTO SOBRE O PATRIMONIO LIQUIDO DOS FUNDOS

Dispositivo da Resolugdo CMN

Patriménio Liquido do

(%) Recursos do

4.695/2018 N2 Fundo de Investimento Valor Aplicado A ——— RPP:os:lt;rNeDoo PL* |Enquadrado?
1 |BRADESCO INSTITUCIONAL FIC RF IMA B TITULOS PUBLICOS 29.315,67 710.454.935,91 0,004% siv
2 |BRADESCO FI RF IRF - M 1 TITULOS PUBLICOS 1.518.788,26 900.254.306,47 0,169% sim
3 |CAIXA BRASIL IMA - B TiTULOS PUBLICOS 1.328.974,84 5.880.207.997,15 0,023% Siv
4 |CAIXA FI BRASIL IRF - M RF LP 1.529.283,66 | 16.130.391.856,09 0,000% sim
5 [CAIXA BRASIL IMA - B 5 TITULO PUBLICO 5.739.590,17 9.104.032.681,09 0,063% siv
Art. 14 - As aplicacBes deverdo | © CAIXA FI BRASIL IDKA IPCA 2 A 5.761.583,23 8.182.089.077,85 0,070% sim
representar até 15% do ; | CAIXA FI BRASIL IRF - M 1 TP RF 2.711.446,61 10.765.141.210,50 0,025% sim
patriménio liquido do fundo. | . |CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS 305.421,28 3.667.870.599,98 0,008% SIM
o [SICREDI FI INSTITUCIONAL RF IRF - M LP 2.107.431,91 385.346.360,99 0,547% sim
10 |SICREDI FI INSTITUCIONAL RF IRF - M 1 LP 4.677.343,74 286.295.334,36 1,634% sim
11 |SICREDI FIC FI RF PERFORMANCE LP 1.958.465,52 748.458.966,69 0,262% SIM
12 |BRADESCO FIC RENDA FIXA IMA-B 1.768.976,56 1.856.360.049,61 0,095% sim
“ :IR (;I;I())(A BRASIL RENDA FIXA REFERENCIADO DI LONGO e P 0,017% s
TOTAL DA CARTEIRA DE INVESTIMENTO 30.282.108,48
TOTAL DISPONIBILIDADE FINANCEIRA (Conta Corrente) 70.374,93
PATRIMONIO LiQUIDO 30.352.483,41

* PL - Patrimonio Liquido.

Referéncia: ABRIL
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3.3-ENQUADRAMENTO DOS FUNDOS DE INVESTIMENTOS QUE RECEBEM COTAS DE FI

Ao, José Monteiro de Figueiredo N2 212 - Edificio Goiabeiras Executive Center, Sala 401
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worww .atuarialconsultoria.com.br
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(%) 3 Disposito %) R
FIC - Fundo de Investimento em Cotas Distribuicdo Recursos (%) Recursos do 2 Legal (B4) (e
Valor Aplicado no Patrimonio Liquido do < " do RPPS
das cotas do do RPPS RPPS sobre o PL* Q Resolucdo
FIC Fundo (RS} sobre o A do FUNDO 3 CMN sobre o
Fl - Fundo de Investimento g
FUNDO g 4.695/2018 | SFEMENTO
FTRefer.
BRADESCO INSTITUCIONAL FIC RF IMA B TITULOS PUBLICOS 100,00% 29.315,67 | 0,10% 710.454.935,91 0,004% SIM 100% Titulos
TN - Art. 72, 62,3%
1,b (100%) ’
BRAM FI RF IMA-B TITULOS PUBLICOS 100,00% 29.315,67 0,10% 756.773.313,68 0,003874% SIM (exc. Tx. de 1
dia)
SICREDI FIC FI RF PERFORMANCE LP 100,00% 1.958.465,52 | 6,45% 748.458.966,69 0,262% SIM
" . o Fl de Renda
FI RF TITULOS PUBLICOS ALOCACAO LONGO PRAZO 100,00% 1.958.465,52 6,45% 834.376.980,17 0,234722% SIM Fixa - Art.
79,1V, a 15,1%
BRADESCO FIC RENDA FIXA IMA-B 100,00% 1.768.976,56 | 583% 1.856.360.049,61 0,095% sivM (“°%fe zd"’;'
por fundo
BRAM FI RF IMA-B 100,00% 1.768.976,56 | 5,83% 2.751.346.492,57 0,064295% SIM
9
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3.4-ENQUADRAMENTO SOBRE OS RECURSOS DE TERCEIROS DOS GESTORES

Recursos do RPPS aplicado no

Total de Recursos de

(%) Recursos do

Ne Gestor de Recursos e Terceiros geridos pelo RPPS sobre o Enquadrado?
GESTOR PL* do GESTOR
1 |Caixa Econdmica Federal 18.221.786,82 440.745.737.279,66 0,0041% SIM
5 Conf-eder.agao Interestadual das Cooperativas Ligadas 8.743.241,17 28199 463.087,56 0,0810% SIM
ao Sicredi
3 |BRAM - Bradesco Asset Management S.A. DTVM 3.317.080,49 560.425.003.834,32 0,0006% SIM

TOTAL DA CARTEIRA DE INVESTIMENTO

30.282.108,48

TOTAL DISPONIBILIDADE FINANCEIRA (Conta Corrente)

70.374,93

PATRIMONIO LiQUIDO

30.352.483,41

* PL - Patrimdnio Liquido.

Referéncia: ABRIL

Ay José Monteiro de Figueiredo N2 212 - Edificio Goiabeiras Executive Center, Sala 401

Bairro Duque de Caxias - Cuiabd - MT
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CEP - 78043-300
Telefone: (65) 3621-8267
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4. - DISTRIBUIGAO ESTATISTICA DA CARTEIRA

4.1-DISTRIBUICAO POR SEGMENTO (RENDA FIXA e RENDA VARIAVEL)

Percentual sobre
SEGMENTO VALO(:.:?:):ADO Patrimonio Liquido
RPPS
RENDA FIXA 30.282.108,48 100,0%
RENDA VARIAVEL - 0,0%
INVESTIMENTO NO EXTERIOR - 0,0%
TOTAL 30.282.108,48 100,0%

DISTRIBUICAO DA CARTEIRA / SEGMENTO

® RENDA FIXA ® RENDA VARIAVEL INVESTIMENTO NO EXTERIOR

30.282.108,48
100%

*0S VALORES ACIMA NAO CONSIDERAM DISPONIBILIDADE FINANCEIRA (CONTA CORRENTE).
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4.2-DISTRIBUICAO POR iNDICE (Benchmark)

Percentual sobre
iNDICE (BENCHMARK) VALOR APLICADO Patriménio Liquido
(em RS)

RPPS
Titulos Publicos Pré- Fixado - 0,0%
Titulos Publicos Pés - Fixado (Selic) - 0,0%
Titulos Publicos Indexados a Inflagdo - 0,0%
DI 3.109.373,83 10,3%
IRF-M 1 8.907.578,61 29,4%
IRF - M 3.636.715,57 12,0%
IRF - M 1+ - 0,0%
IMA-B5 5.739.590,17 19,0%
IMA-B 3.127.267,07 10,3%
IMA - B 5+ - 0,0%
IMA - GERAL - 0,0%
IMA - GERALEX - C - 0,0%
IDKA 2 5.761.583,23 19,0%
IDKA 3 - 0,0%
IPCA - 0,0%
IPCA + TAXA DE JUROS - 0,0%
Multimercado - 0,0%
IBOVESPA - 0,0%
IBR - X - 0,0%
Imobiliario - IMOB - 0,0%
Dividendos - 0,0%
Imobiliario - IFIX - 0,0%
iNDICES DE INVESTIMENTO NO EXTERIOR - 0,0%

TOTAL I 30.282.108,48 | 100,0% I

DISTRIBUICAO DA CARTEIRA / POR iNDICE
IDKA 1(')3"'/
19%2\ °

IRF-M 1

IMA - B
10% e
IMA-B5 RE-M
19%

12%
*0S VALORES ACIMA NAO CONSIDERAM DISPONIBILIDADE FINANCEIRA (CONTA CORRENTE).
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4.3-DISTRIBUICAO POR INSTITUIGAO FINANCEIRA

Percentual sobre
SEGMENTO VALO(::[:';;:ADO Patrimonio Liquido
RPPS
Caixa Econdmica Federal 18.221.786,82 60,2%
Bradesco 3.317.080,49 11,0%
Sicredi 8.743.241,17 28,9%
TOTAL 30.282.108,48 100,0%
DISTRIBUICAO DA CARTEIRA /
POR INSTITUICAO FINANCEIRA
Sicredi
29%
Caixa
Bradesco Econdmica
11% Federal
60,2%

*0S VALORES ACIMA NAO CONSIDERAM DISPONIBILIDADE FINANCEIRA (CONTA CORRENTE).
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4.4-DISTRIBUICAO DOS RECURSOS DISPONIVEIS E IMOBILIZADO

Percentual sobre
SEGMENTO VALO(::?;:ADO Patrimonio Liquido
RPPS
RECURSOS DISPONIVEIS PARA 30.282.108.48 100.0%
RESGATE (Liquido) R e
RECURSOS IMOBILIZADOS - 0,0%
TOTAL 30.282.108,48 100,0%
DISTRIBUICZ\O DA CARTEIRA /
POR LIQUIDEZ
RECURSOS
IMOBILIZADOS
0% .
L
RECURSOS
DISPONIVEIS
PARA RESGATE
(Liquido)
100%

*0S VALORES ACIMA NAO CONSIDERAM DISPONIBILIDADE FINANCEIRA (CONTA CORRENTE).
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4.4-D|STR|BUICAO DOS RECURSOS DISPONIVEIS E IMOBILIZADO
4.4.1-DISTRIBUIGAO DA DISPONIBILIDADE DOS RECURSOS NOS PROXIMOS 25 ANOS

DISTRIBUICAO DA DISPONIBILIDADE DOS RECURSOS (LIQUIDEZ x IMOBILIZADO)
35.000.000,00 -

30.282.108,48
30.000.000,00 -

25.000.000,00 -

20.000.000,00 -
15.000.000,00 -
10.000.000,00 -
5.000.000,00 -
0,00 T T T T T T T T T T T T T
R U U I T S G A IR I R

*0S VALORES ACIMA NAO CONSIDERAM DISPONIBILIDADE FINANCEIRA (CONTA CORRENTE).
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DISTRIBUIGAO DA DISPONIBILIDADE DOS RECURSOS (LIQUIDEZ x IMOBILIZADO)

100%
100% -
80% -
60% -
40% -
20% -
0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0%
LI G L A A P A I S I SR IR P P G R IR IR I

*0S VALORES ACIMA NAO CONSIDERAM DISPONIBILIDADE FINANCEIRA (CONTA CORRENTE).
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4.5-SEPARAGAO DOS RECURSOS - PROVISAO DE CAIXA

SEGMENTO VALOR APLICADO Per-cer:ttfal siobre
(em RS) Patrimonio Liquido
PROVISAO DE CAIXA (Curto Prazo) 7.535.794,13 24,9%
RECURSOS PARA MEDIO E LONGO 22.746.314,35 751%
PRAZO
TOTAL 30.282.108,48 100,0%

DISTRIBUICAO DA CARTEIRA /
POR SEPARAGCAO DOS RECURSOS ACUMULADOS

PROVISAO DE
CAIXA (Curto
Prazo)
25%
RECURSOS
PARA MEDIO E
LONGO PRAZO
75%

A Politica de Investimento determina que parte dos recursos acumulados sejam separados por
PROVISAO DE CAIXA. Essa separacdo tem o intuito de amenizar os efeitos da volatilidade do
mercado, sobre os recursos utilizados no curto prazo, em casos de interrupg¢do no Fluxo de caixa

(repasse e outras receitas).

*0S VALORES ACIMA NAO CONSIDERAM DISPONIBILIDADE FINANCEIRA (CONTA CORRENTE).
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5 - PLANEJAMENTO FINANCEIRO

. . . Valor .
Provisao de Caixa Banco Agéncia Conta (R$) Fundo de Investimento
o FI CAIXA BRASIL RENDA FIXA
N 147.003,78
§ Reservas de CAIXA REFERENCIADO DI LONGO PRAZO
a Obrigagd N
o risacoes ECONOMICA 4454 006.00000037-9
=8l Previdencidrias no
g exercicio FEDERAL
: E 2.711.446,61 CAIXA FI BRASIL IRF- M 1 TP RF
(=)
23 Reservas para pagto
= D
é da e:)':::caic?:m " BANCO SICREDI FI INSTITUCIONAL RF IRF-M 1
= COOPERATIVO 0818 35400-7 4.677.343,74 Lp
SICREDI
Total 7.535.794,13
*0S VALORES ACIMA NAO CONSIDERAM DISPONIBILIDADE FINANCEIRA (CONTA CORRENTE). Referéncia: ABRIL
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6-RESUMO DO REGULAMENTO DOS INVESTIMENTOS

FI CAIXA BRASIL

INFORMACGES CAIXA BRASIL TITULOS| RENDA FIXA CAIXA FI BRASIL IRF - | CAIXA FI BRASIL IDKA
PUBLICOS REFERENCIADO DI M 1 TP RF IPCA2 A
LONGO PRAZO
CNPJ 05.164.356/0001-84 03.737.206/0001-97 10.740.670/0001-06 14.386.926/0001-71
SEGMENTO Renda Fixa Renda Fixa Renda Fixa Renda Fixa
CLASSIFICACAO Renda Fixa Referenciado — DI Renda Fixa indices Renda Fixa indices
INDICE CDI CDI IRF-M 1 IDKA 2
PUBLICO ALVO Reglmef Pr'oprlo'de Reglmef PI"OpI'IO'de ReglnTesA PI"OprIO§ de ReglnTesA Pr9pr|0§ de
Previdéncia Social Previdéncia Social Previdéncia Social Previdéncia Social
DATA DE INiCIO 10/02/2006 05/07/2006 28/05/2010 16/08/2012
TAXA DE
~ 0,20% a.a. 0,20% a.a. 0,20% a.a. 0,20% a.a.
ADMINISTRACAO
TAXA DE N&o possui N&o possui N&o possui N&o possui
PERFORMANCE P P P P
API.ICACAO INICIAL 1.000,00 50.000,00 1.000,00 1.000,00
APLICAGO
CRCOES 0 1.000,00 0,00 0,00
ADICIONAIS
RESGATE MiNIMO 0 1.000,00 0,00 0,00
SALDO MiNIMO 0 1.000,00 0,00 0,00
CARENCIA N3o possui N3o possui N3o possui N3o possui
CREDITO DO D+0 (No mesmo diada | D+0(Nomesmodiada | D+0(No mesmodiada  D+0 (No mesmo dia da
RESGATE solicitagdo) solicitagdo) solicitagdo) solicitagdo)
RISCO DE :AERCADO 1 - Muito baixo 2 - Baixo 2 - Baixo 3 - Médio
PI.ETRIMONIO 3.667.870.599,98 4.876.604.207,95 10.765.141.210,50 8.182.089.077,85
LIQUIDO **
CROICE 421 677 1370 958
COTISTAS **
VALOR DA COTA ** 4,006318 3,680153 2,567326 2,219309
FI Refer. 100% Titulos TN - Fl de Renda Fixa - Art. 72, | FI Refer. 100% Titulos TN - FI Refer. 100% Titulos TN
ENQUADRAMENT
Q LEGAL © Art. 79,1, b (100%) (exc. | IV, a (40% e 20% por | Art.79,1,b (100%) (exc. Art.79,1,b (100%) (exc.

Tx. de 1 dia)

fundo)

Tx. de 1 dia)

Tx. de 1 dia)

* Definicdo da Instituicdo financeira. Quanto mais préximo do 5, maior o risco de mercado.

** Informagdes posicionadas no ultimo dia util do més.
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CAIXA BRASILIMA - B

CAIXA FlI BRASIL IRF -

CAIXA BRASIL IMA - B BRADESCO FI RF IRF -

OF! - . M 1 TITULOS
LRORNACLE 5 TITULO PUBLICO M RF LP TiTULOS PUBLICOS =
PUBLICOS
CNPJ 11.060.913/0001-10 14.508.605/0001-00 10.740.658/0001-93 11.484.558/0001-06
SEGMENTO Renda Fixa Renda Fixa Renda Fixa Renda Fixa
CLASSIFICACAO Renda Fixa indices Renda Fixa indices Renda Fixa indices Renda Fixa
INDICE IMA-B5 IRF—M IMA-B IRF-M 1
PUBLICO ALVO Reglrr!esA PI"OpI'IOS' de ReglnTesA PI"OpI’IOS' de ReglnTesA PI"OprIO§ de RegnrﬁeA PrF:prlo Fje
Previdéncia Social Previdéncia Social Previdéncia Social Previdéncia Social
DATA DE INiCIO 09/07/2010 16/08/2012 08/03/2010 02/07/2010
TAXA DE
~ 0,20% a.a. 0,20% a.a. 0,20% a.a. 0,20% a.a.
ADMINISTRACAO
TAXA DE N&o possui N&o possui N&o possui N&o possui
PERFORMANCE P P P P
API.ICACAO INICIAL 1.000,00 1.000,00 1.000,00 50.000,00
APLICAGOE
GG 0,00 Qualquer valor 0,00 Qualquer valor
ADICIONAIS
RESGATE MINIMO 0,00 Qualquer valor 0,00 Qualquer valor
SALDO MINIMO 0,00 Qualquer valor 0,00 Qualquer valor
CARENCIA N3o possui N3o possui N3o possui N3o possui
CREDITO DO D+0 (No mesmo diada | D+0(Nomesmodiada | D+0(No mesmodiada  D+0 (No mesmo dia da
RESGATE solicitagdo) solicitagdo) solicitagdo) solicitagdo)
RISCO DE :AERCADO 2 - Baixo 3 - Médio 3 - Médio 2 - Baixo
PA,TRIMONIO 9.104.032.681,09 16.130.391.856,09 5.880.207.997,15 900.254.306,47
LIQUIDO **
CROICE 913 427 906 266
COTISTAS **
VALOR DA COTA ** 2,991319 2,268263 3,300227 2,53316
FI Refer. 100% Titulos TN - FI Refer. 100% Titulos TN - FI Refer. 100% Titulos TN - FI Refer. 100% Titulos TN
ENQUADRAMENT
Q LEGAL © Art. 79,1, b (100%) (exc. | Art. 79,1, b (100%) (exc. | Art. 79,1, b (100%) (exc. Art.79,1,b (100%) (exc.

Tx. de 1 dia)

Tx. de 1 dia)

Tx. de 1 dia) Tx. de 1 dia)

* Definicdo da Instituicdo financeira. Quanto mais préximo do 5, maior o risco de mercado.

** Informagdes posicionadas no ultimo dia util do més.
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BRADESCO SICREDI FI
= INSTITUCIONAL FIC RF| BRADESCO FIC RENDA SICREDI FIC FI RF
E INSTITUCIONAL RF IRF
LRORNACLE IMA B TITULOS FIXA IMA-B PERFORMANCE LP M1LP
PUBLICOS
CNPJ 10.986.880/0001-70 08.702.798/0001-25 07.277.931/0001-80 19.196.599/0001-09
SEGMENTO Renda Fixa Renda Fixa Renda Fixa Renda Fixa
CLASSIFICACAO Renda Fixa indices Renda Fixa indices Renda Fixa Renda Fixa indices
INDICE IMA-B IMA-B CDI IRF-M 1
PUBLICO ALVO Regu'ﬁeA Pr'oprlo Fje RegnrﬁeA Pr'oprlo Fje PUblico em Geral Reglmef Pr'oprlovde
Previdéncia Social Previdéncia Social Previdéncia Social
DATA DE INiCIO 17/02/2010 07/01/2008 06/12/2005 07/02/2014
TAXA DE
~ 0,20% a.a. 0,20% a.a. 0,40% a.a. 0,20% a.a.
ADMINISTRACAO
TAXA DE N&o possui N&o possui N&o possui N&o possui
PERFORMANCE P P P P
API.ICACAO INICIAL 50.000,00 50.000,00 20.000,00 50.000,00
APLICAGOE
CAGOES Qualquer valor 5.000,00 1.000,00 5.000,00
ADICIONAIS
RESGATE MiNIMO Qualquer valor Qualquer valor 1.000,00 5.000,00
SALDO MiNIMO Qualquer valor 5.000,00 5.000,00 50.000,00
CARENCIA N3o possui N3o possui N3o possui N3o possui
CREDITO DO D+1 (No dia seguintea | D+1 (No dia seguintea | D+1 (Nodiaseguintea  D+1 (No dia seguinte a
RESGATE solicitagdo) solicitagdo) solicitagdo) solicitagdo)
RISCO DE :AERCADO 2 - Baixo 2 - Baixo 1 - Muito Baixo 2 - Baixo
PA,TRIMONIO 710.454.935,91 1.856.360.049,61 748.458.966,69 286.295.334,36
LIQUIDO **
CROICE 115 116 4538 282
COTISTAS **
VALOR DA COTA ** 3,3515916 4,5836242 3,9432445 1,8107027
o T+ | o o o o .
ENQUADRAMENTO FI Refer. 100% Titulos TN - FI de Renda Fixa - Art. 72, | Fl de Renda Fixa - Art. 72, Fl Refer. Indicadores de
LEGAL Art. 79,1, b (100%) (exc. | 1V, a (40% e 20% por IV, a (40% e 20% por  RF-Art. 79,1, a (60% e

Tx. de 1 dia)

fundo)

fundo)

20% por fundo)

* Definicdo da Instituicdo financeira. Quanto mais préximo do 5, maior o risco de mercado.

** Informagdes posicionadas no ultimo dia util do més.
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SICRED!I FI
INFORMAGOES | INSTITUCIONAL RF IRF
-MLP
CNPJ 13.081.159/0001-20
SEGMENTO RENDA FIXA

CLASSIFICACAO

Renda Fixa indices

iNDICE IRF—M
PUBLICO ALVO Regimes Préprio de
Previdéncia Social
DATA DE INiCIO 24/01/2011
TAXA DE
~ 0,20% a.a.
ADMINISTRAGAO
LGBl Nao possui
PERFORMANCE P
APLICAGAO INICIAL 50.000,00
APLICAGOES 5.000,00
ADICIONAIS
RESGATE MiNIMO 5.000,00
SALDO MiNIMO 50.000,00
CARENCIA N30 possui
CREDITO DO D+1 (No dia seguinte a
RESGATE solicitagdo)
RISCO DE MERCADO ]
o 2 - Baixo
PA,TR'MONIO 385.346.360,99
LIQUIDO **
NUMERO DE 243
COTISTAS **
VALOR DA COTA ** 2,8563275
ENQUADRAMENTO :F Rifet";:dl'ﬁad"(;eg;e
LEGAL -Art. /5,11l a o €

20% por fundo)

* Definicdo da Instituicdo financeira. Quanto mais préximo do 5, maior o risco de mercado.
** Informagdes posicionadas no ultimo dia util do més.
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7-RENTABILIDADE DOS INVESTIMENTOS
RENTABILIDADE DOS INVESTIMENTOS - 2020 - Fundos atrelados ao CDI

| Fundos de Investimento JAN | Fev | mAR | ABR | | | | | | | | | Acumurapo
|[F1 caIxa BRASIL RENDA FIXA REFERENCIADO] 0,37% | 0,27% | 0,14% | 0,00% | | | | | | | | | 0,79%
CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS 0,39% | 029% | 035% | 0,31% 1,35%
SICREDI FIC FI RF PERFORMANCE LP 033% | 025% | 031% | 0,25% 1,14%
CDI 0,38% | 0,29% | 0,34% | 0,28% 1,30%

Rentabilidade Acumulada
M Fl CAIXA BRASIL RENDA FIXA REFERENCIADO DI LONGO PRAZO
B CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS
M SICREDI FIC FI RF PERFORMANCE LP

Rentabilidade Mensal
@mmgmmm F| CAIXA BRASIL RENDA FIXA REFERENCIADO DI LONGO PRAZO
@mmgmmm CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS
@ SICREDI FIC FI RF PERFORMANCE LP

mCDI

eCmm  CDI 1'35% 1'30%
1,14%

0,50%
0,40% -

0,30%

0,20% -

0,10% -

0,00% T T T T T T T T T T T d

JAN FEV MAR ABR ACUMULADO
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RENTABILIDADE DOS INVESTIMENTOS -

- Fundos atrelados ao IDKA 2

Fundos de Investimento JAN | Fev | mAR | ABR | | | | | | | | Acumurapo
CAIXA FI BRASIL IDKA IPCA2 A 0,46% | 0,60% | -1,45% | 0,43% 0,02%
IDKA 2 0,54% | 0,69% |-1,21%| 0,57% 0,57%
Rentabilidade Mensal Rentabilidade Acumulada
o= CAIXA FI BRASIL IDKA IPCA 2 A e IDKA 2 H CAIXA FI BRASIL IDKA IPCA 2 A mIDKA 2
0,57%
1,00% -
0,50% - i
0,00% +—T—N——r—v—F——T—T"———1
0,50% -
-1,00% -
-1,50% - 0,02%
-2,00% -
JAN FEV MAR ABR ACUMULADO
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RENTABILIDADE DOS INVESTIMENTOS -

Fundos atrelados ao IMA - B

Fundos de Investimento JAN | Fev | mAR | ABR | | | | | | Acumurapo
CAIXA BRASIL IMA - B TITULOS PUBLICOS 025% | 044% | -7,10% | 1,30% | | | | | | | -5,24%
[BRADESCO FIC RENDA FIXA IMA-B 027% | 046% | -720% | 1,36% -5,25%
|BRADESCO INSTITUCIONAL FICRFIMA B TITY 0,24% | 0,43% | -7,01% | 1,27% -5,20%
IMA - B 0,26% | 0,45% |-6,97%| 1,31% -5,08%

Rentabilidade Mensal
@sm¢mmm CAIXA BRASIL IMA - B TITULOS PUBLICOS
@smguus BRADESCO FIC RENDA FIXA IMA-B
@mmgums BRADESCO INSTITUCIONAL FIC RF IMA B TITULOS PUBLICOS
-Cms |MA -B
2,00%

0,00% =Cmmme ? . S S ma—

-2,00% -

-4,00%

-6,00%

-8,00%

JAN FEV MAR ABR

Rentabilidade Acumulada
H CAIXA BRASIL IMA - B TiTULOS PUBLICOS
B BRADESCO FIC RENDA FIXA IMA-B
H BRADESCO INSTITUCIONAL FIC RF IMA B TITULOS PUBLICOS
HIMA-B

-5,24% -5,25%
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RENTABILIDADE DOS INVESTIMENTOS - 2020 - Fundos atrelados ao IMA-B 5

Fundos de Investimento JAN | Fev | mAR | ABR | | | | | | | | | Acumurapo
CAIXA BRASIL IMA - B 5 TITULO PUBLICO 054% | 0,63% | -1,80% | 047% | | | | | | | | | -0,18%
IMA-B5 0,56% | 0,64% |-1,75%] 0,49% -0,09%
Rentabilidade Mensal Rentabilidade Acumulada
@m=gmmm CAIXA BRASIL IMA - B 5 TITULO PUBLICO ems |MA-B5 = CAIXA BRASIL IMA - B 5 TITULO PUBLICO mIMA-B5

1,00% -

0,50% - ﬁ ;>

000% ——v—-tAr—a-pfpoyproo p

0,50% 1

-1,00% 1

1,50% 1

-2,00% - -0,18%

JAN FEV MAR ABR
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RENTABILIDADE DOS INVESTIMENTOS - 2020 - Fundos atrelados ao IRF - M

Fundos de Investimento JAN | Fev | mAR | ABR | | | | | | | | | Acumurapo
CAIXA FI BRASIL IRF - M RF LP 084% | 063% | -011% | 113% 2,51%
SICREDI FI INSTITUCIONAL RF IRF - M LP 100% | 081% | -0,49% | 1,10% 2,43%
IRF-M 0,88% | 0,65% |-0,11%| 1,15% 2,59%
Rentabilidade Mensal Rentabilidade Acumulada
@mm=Gue CAIXA FI BRASIL IRF - M RF LP @mmGues SICREDI FI INSTITUCIONAL RF IRF - M LP

H CAIXA FI BRASIL IRF - M RF LP B SICREDI FI INSTITUCIONAL RF IRF - M LP HIRF-M
emmCmm |RF - M

1,50% - 2,59%
1,00% -
0,50% -

0,00% T T T T T T T T T T '

-0,50% -

-1,00%
JAN FEV MAR ABR

ACUMULADO
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RENTABILIDADE DOS INVESTIMENTOS - 2020 - Fundos atrelados ao IRF-M 1

Fundos de Investimento JAN | Fev | mAR | ABR | | | | | | | | | Acumurapo
CAIXA FI BRASIL IRF - M 1 TP RF 042% | 036% | 059% | 043% | | | | | | | | 1,82%
SICREDI FI INSTITUCIONALRFIRF-M 1LP | 0,47% | 046% | 066% | 043% 2,04%
[BRADESCO FI RF IRF - M 1 TiTULOS PUBLICO] 0,42% | 035% | 058% | 041% 1,77%

IRF-M 1 0,44% | 0,38% | 0,60% | 0,45% 1,88%
Rentabilidade Mensal Rentabilidade Acumulada

@mm@mmm CAIXA FI BRASIL IRF - M 1 TP RF

@mmgums SICREDI FI INSTITUCIONAL RF IRF-M 1 LP
@mmgmmm BRADESCO FI RF IRF - M 1 TITULOS PUBLICOS
em'me |RF-M 1

0,80% - 2,04%

m CAIXA FI BRASIL IRF - M 1 TP RF m SICREDI FI INSTITUCIONAL RF IRF-M 1 LP

m BRADESCO FI RF IRF - M 1 TITULOS PUBLICOS mIRF-M 1

0,60%

0,40%

0,20%

0,00% T T T T T T T T T T T .
JAN FEV MAR ABR

ACUMULADO
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8-RENTABILIDADE DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

8.1-RENTABILIDADE MENSAL DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS 2020 - PREVPAR

JAN FEV MAR ABR
RENTABILIDADE
o o - o, 0
MENSAL DA CARTEIRA 0,49% | 0,52% 1,24% | 0,59%
CDI 0,38% 0,29% 0,34% 0,28%
IBOVESPA -1,63% -8,43% -29,90% 10,25%
META ATUARIAL 0,69% 0,73% 0,55% 0,17%

A RENTABILIDADE DA CARTEIRA DO PREVPAR NO MES DE ABRIL FOI DE:

R$

177.048,25

A META ATUARIAL NO MES DE ABRIL FOI DE:

R$

50.039,14
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8.2-RENTABILIDADE ACUMULADA DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS 2020 - PREVPAR

JAN FEV MAR ABR
RENTABILIDADE
ACUMULADA DA 0,49% | 1,01% | -0,24% | 0,35%
CARTEIRA
CDI 0,38% | 0,67% 1,01% 1,30%
IBOVESPA -1,63% | -9,92% | -36,86% [ -30,38%
META ATUARIAL 0,69% 1,42% 1,97% | 2,15%

RENTABILIDADE ACUMULADA DO PREVPAR:

RS

103.485,88
META ATUARIAL ACUMULADA:| RS 635.569,26
DEFASAGEM PARA O CUMPRIMENTO DA META ATUARIAL| RS (532.083,38)
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2,5%
2,0%
1,5%
1,0%
0,5%
0,0%

-0,5%

GRAFICO DA RENTABILIDADE DA CARTEIRA X META ATUARIAL

RENTABILIDADE DA CARTEIRA (Acumulada) 2020

e=@m= Rentabilidade Carteira

/

@@ [Vieta Atuarial == CDI

JAN FEV

R ABR

RENTABILIDADE e INDICES ACUMULADOS

Rentabilidade Meta
Carteira AETE
JAN
FEV 1,01% 1,42% 0,67%
MAR -0,24% 1,97% 1,01%
ABR 0,35% 2,15% 1,30%
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8.3.-RENTABILIDADE DA CARTEIRA

A Carteira de Investimentos do PREVPAR , apresenta-se com uma
rentabilidade acumulada de 0,35% a.a., enquanto o indicador de desempenho do mercado (CDI),
obteve um rendimento acumulado de 1,30% a.a., ou seja, uma carteira que alcangou até o

momento, uma rentabilidade de 26,74% sobre o indice de referéncia do mercado.

9.2-META ATUARIAL

Enquanto a rentabilidade acumulada do PREVPAR é de 0,35% a.a., a Meta
Atuarial acumulada no mesmo periodo é de 2,15%, ou seja, até o momento, a carteira alcangou uma

rentabilidade de 16,16% sobre a Meta Atuarial.
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9-ANALISE DE MERCADO

9.1-TAXA SELIC

Na reunido nos dias 17 e 18 de margo de 2020, o COPOM decidiu reduzir a Taxa Selic de
4,25% a.a. para 3,75% a.a.. A decisdo foi unanime e o COPOM reitera que a conjuntura econémica
prescreve politica monetdria estimulativa, ou seja, com taxas de juros abaixo da taxa estrutural.

Para adogdo desta decisdo, o COPOM tira como base, a conjuntura macroeconémica
nacional e internacional. No mercado interno, o COPOM analisou que os dados de atividade
econdmica divulgados, vinham em processo de recuperagdo gradual da economia brasileira, ndo
refletindo ainda os efeitos da pandemia de COVID-19 na economia interna.

Em relagdo ao cendrio internacional, o COPOM mensurou que, a pandemia causada pelo
novo coronavirus, provocou uma desaceleragdo no crescimento global, com quedas nos pregos das
commodities e aumento da volatilidade nos pregos de ativos financeiros. Entretanto, apesar da
provisdo adicional de estimulo monetario pelas principais economias, o ambiente para as economias
emergentes, como o Brasil, se tornou desafiador.

A principal mensagem que traz a reunido, é assinalar ao mercado que, dependendo dos
rumos gque a economia brasileira tomar ao longo do ano, poderia tornar-se contraproducente uma
reducdo da taxa basica de juros além de 0,50 ponto percentual, por resultar em apertos nas
condigdes financeiras, mas, vendo como adequada a manutencdo da taxa Selic em seu novo
patamar, dependendo das novas informagdes sobre a conjuntura econémica do pais.

A previsdo do Boletim Focus, emitido pelo Banco Central no final de dezembro/2019,

projetava a taxa de juros finalizando 2020 em 4,25%.
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9.2-RENDA FIXA

Os Subindices IMA iniciaram o més de abril com desvaloriza¢do. A partir do dia 03/04,
apresentaram reacdo até o dia 22/04, devolvendo boa parte dessa reagdo ao final do més, apds a
rentincia do Ministro da Justica e Seguranga Publica, Sergio Moro. Os subindices inclusive, chegaram
a apresentar desvalorizagdo apds o anuncio, mas, conseguiram se recuperar no apagar de abril,
finalizando o més com rentabilidade positiva.

O més de abril apresentou valorizagdo na curva de juros dos ativos de Renda Fixa, com
destaque para os ativos de longo prazo (IMA — B, IMA — B 5+, IRF - M 14, etc).

Somente o IMA — B 5+, oscilou entre -3,36% e +5,27%, mas fechando o més com

valorizagdo de +2,01%.

PERFIL Conservad. Moderado (do menos) Arrojado (para o mais)

iNDICE IRF-M 1 IDKA2 | IMA-B5 IMA = IRF-M IMA-B (IRF—M 1+ (IMA-B 5+
GERAL
ABRIL 0,45% 0,57% 0,49% 0,86% 1,15% 1,31% 1,50% 2,01%

Acumulado/2020 1,88% 0,57% -0,09% | -0,14% 2,59% -5,08% 2,96% -8,82%

Rentabilidade Acumulada (Més)
e=t==|RF - M 1 IDKA 2 ©o=IMA-B5 e=t==]MA - GERAL

@=¢==|RF - M ep=|MA - B eg==|RF - M 1+ eg==|MA - B 5+

6,0%
5,0%
4,0%
3,0%
2,0%
1,0%
0,0% =
-1,0%
-2,0%
-3,0%
-4,0%

'\\“ o,\“ "\VA '\\V Q\V S})\Q Q\’ ';"\& ';\\vt '&\& q>\§ q?,\VA '{?\V q;\\“ &\Q
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9.3-RENDA VARIAVEL

Os indices de Renda varidvel iniciaram o més de abril com desvalorizagdo, mas também
apresentaram recuperacdo, a partir de 03/04. Diferente dos indices de Renda Fixa, o IBOVESPA
praticamente "andou de lado" ao longo do més, apresentando recuo somente no dia 04/04, mas
conseguindo se recuperar e fechar o més com valorizagdo.

O indice IBOVESPA, principal indicador de agdes negociadas na Bolsa brasileira fechou o
més com variagdo positiva de 10,25% aos 80.505 pontos. O indice acumula uma variagdo de -16,44%
nos Ultimos doze meses. O indice IBRX-50 que representa as 50 maiores empresas negociadas na
Bolsa, finalizou o més com uma variagdo positiva de 10,49% aos 13.018 pontos. O indice acumula
uma variagdo de -18,39% nos Gltimos doze meses.

Analisando por setor, tirando as agdes da Vale, que apresentaram valorizagdo em torno de
3%, todos os demais setores apresentaram valorizagdo superior a 9%. Somente a Petrobras,

apresentou valorizagdo de 30%.

iNDICE IRF-M 1 IBOVESPA IBRX - 50
ABRIL 0,45% 10,25% 10,49%
Acumulado/2020 1,88% -30,38% -31,06%

Rentabilidade Acumulada (Més)
et |RF - M 1 @=t==|BOVESPA @ |BX - 50
20,0%

15,0%
10,0%

5,0%

0,0%

-5,0%

-10,0%

A\ R R \
R

3
N
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10-ANALISE MACROECONOMICA

10.1-IPCA

O IPCA de abril/2020, apresentou forte deflagdo (-0,31%), se compararmos com o més
anterior (margo/2020 = 0,07%). Foi o menor resultado para um més de abril desde agosto de 1998 (-
0,51%).

No ano o IPCA registra acumulagdo de 0,22%, abaixo dos ultimos 12 meses observados
anteriormente que registraram acumulagao de 2,40%.

Em abril de 2019, o IPCA havia ficado em 0,57%.

10.1.1-MAIOR ALTA DE PRECOS
O grupo que apresentou o maior impacto de alta no IPCA, foi o grupo ALIMENTACAO E
BEBIDAS cujo indice apresentou inflagdo de 0,35%, influenciado principalmente pela alta da

alimentagdo no domicilio e pela Alimentagdo fora do domicilio, influenciada pela alta do lanche.

10.1.2-MENOR ALTA DE PRECOS

O grupo que apresentou o menor impacto de alta no IPCA foi o grupo TRANSPORTES, cujo indice
apresentou deflagdo de -0,54%, sobretudo recuo nos pregos dos combustiveis, com destaque principalmente

na gasolina, o etanol, o éleo diesel e o gas veicular, que também apresentaram queda.
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10.1.3-ALIMENTAGAO E BEBIDAS '

No més de abril, o grupo ALIMENTACAO E BEBIDAS apresentou inflagdo de 0,35% uma forte
aceleragdo em relagdo ao més anterior (mar/2020 = 0,22%). Os trés produtos do grupo, com a maior alta de
pregos foram a Cebola (34,83% e 48,95% a.a.), a Batata-Inglesa (22,81% e 42,10% a.a.) e a Cenoura (19,91% e
97,07% a.a.). Os trés produtos do grupo, que apresentaram a maior queda de pregos foram o Tomate (-2,95%

e 51,82% a.a.), as Carnes (-2,01% e -9,55% a.a.) e o Queijo (-1,48% e -1,48% a.a.).

10.1.4-INFLAGAO POR REGIAO

No més, Rio de Janeiro - RJ foi a capital que apresentou a maior inflagdo (0,18%), enquanto Curitiba -
PR apresentou deflagdo de -1,16%. No mesmo periodo, o IPCA registra deflagdo de -0,31%.
No ano, Aracaju - SE é a capital que apresenta a maior inflagdo (1,62%), enquanto Goidnia - GO

apresenta deflagdo de -1,00%. No mesmo periodo, o IPCA registra alta de 0,22%.

1 O grupo Alimentagdo e Bebidas, que representa 25,84% do IPCA, é o maior peso entre os 9 grupos pesquisados pelo
IBGE. 1% de alta dos pregos deste grupo, tem uma representatividade maior do que o grupo Comunicagdo, por

exemplo, que representa 3,74% do IPCA. Por isso, este grupo merece uma analise especial sobre o aumento de pregos.
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10.2-CENARIO ECONOMICO EXTERNO E INTERNO

INTERNACIONAL: Com noticias de uma possivel estabilidade das curvas de contégio e
fatalidades do COVID-19, juntamente com a os planos de relaxamento da quarentena em muitos
paises e novas descobertas sobre o tratamento da doenga, fizeram os mercados operarem com
maior apetite ao risco ao longo do més, com Bolsas operando em alta e moedas de paises
emergentes valorizando. Apesar das noticias positivas em relagdo ao COVID-19, a atividade
economica global vem mostrando deterioragdo, com a diminuigdo no consumo e o aumento do
desemprego, chegando ao patamar de 30 milhdes de desempregados desde o inicio da crise,
causando contracdo no PIB divulgado do 12 trimestre de 2020. O PIB divulgado dos Estados Unidos,
contraiu 1,2% no 12 trimestre de 2020 em relagdo ao 42 trimestre de 2019, ligeiramente pior do que
o esperado. Na divulgacdo do PIB da Zona do Euro para o 12 trimestre de 2020, apresentou
contragdo recorde de -3,8% em relagdo ao 42 trimestre de 2019, em consonancia com a expectativa
do mercado. Dentre os paises que ja divulgaram o PIB, a Franga mostrou contragdo de -5,8%, a
Espanha de -5,2% e a Italia de -4,8%. Apesar da normalizagdo da atividade chinesa, o pais devera
sofrer com o impacto da recessdo no resto do mundo. Na Ultima semana do més, ocorreram as
reunides de politica monetaria dos bancos centrais Americano (FED) e Europeu (ECB). Na reunido do
FED, o comité reforgou de que a taxa de juros devera permanecer em zero até a economia superar
os recentes eventos, causados pela pandemia. Na reunido do ECB, o comité estabeleceu sete novas
operagOes para dar suporte a atividade econémica, deixando claro que estdo dispostos a dar mais

suportes, se necessario.

BRASIL: Durante o més a Camara aprovou um projeto flexibilizando a relagdo contratual
entre empregadores e colaboradores, e alterou o Auxilio Emergencial (R$ 600,00 reais), expandindo
a outros grupos sociais (mades adolescentes, pescadores, agricultores, taxistas, e etc.). Os cenarios de
projegdo de crescimento da economia do pais, mudaram com frequéncia nas ultimas semanas,
refletindo as hip6teses de agravamento e duragdo da pandemia do COVID-19. Apesar das noticias
vindas do mercado internacional, terem servido de combustivel para um animo no mercado de
acOes, a demora na aprovagao de planos e a rediscussdo de planos que ja tinham sido aprovados,
prejudicou o andamento do mercado de Renda Fixa e Renda Varidvel no Brasil. Entretanto,
fechamos o més de abril com valorizagdo no mercado de Renda Fixa e Renda Variavel. Somente o

IBOVESPA fechou o més, com valorizagdo de +10,25%.
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11-PROJECAO DA META ATUARIAL E RENTABILIDADE DA CARTEIRA

Conforme o ultimo Boletim FOCUS, emitido pelo Banco Central em 08/05/2020, a infla¢cdo
projetada para o final do ano deverd ficar em 1,76% e a Meta Atuarial aproximadamente em 8,02%.

Se ndo tivermos grandes oscilagdes no mercado e a distribuigdo permanecer nos mesmos
indices, conforme demonstra a pagina 12, a carteira devera rentabilizar entre 1,19% a 3,85% no
final do ano, podendo encontrar dificuldades para alcangar a Meta Atuarial.

Projecao da Carteira

8,02%
3,85%
1,19%
— 1
PROJECAO - META PROJECAO - PROJECAO -
ATUARIAL RETORNO RETORNO (Otimista)

(Pessimista)

Nossa recomendagdo para aplicagdo (aportes) de recursos oriundos de repasses

previdenciarios ou qualquer outra receita disponivel é que sejam aplicados em:

> 70% indice arrojado (IRF-M e/ou IMA -B).
> 30% indices moderados (IMA-B5 e/ou IDKA 2).

As recomendacGes e as analises efetuadas seguem as disposigdes estabelecidas na
Resolugdo CMN 3.922/10, alterada pela Resolugdo CMN 4.695/2018, tendo presente as condi¢cdes

de seguranga, rentabilidade, solvéncia, liquidez, motivacdo, adequagdo as obrigagdes

previdenciarias e transparéncia. =l
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