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1 - INTRODUCAO

Atendendo a necessidade do Instituto Previdencidrio quanto a Politica anual de
Investimentos e a Meta Atuarial, enviamos o parecer econémico referente ao més de
FEVEREIRO, sobre o desempenho mensal das rentabilidades das atuais aplicacdes financeiras do

PREVPAR.

Este Relatério contém uma analise do enquadramento de suas aplicacdes frente a
Resolugdo CMN 3.922/2010, alterada pela Resolu¢gio CMN 4.695/2018, um resumo do
Regulamento dos fundos de investimento, uma anadlise sobre o comportamento
mensal das rentabilidades ao longo do ano, uma analise do retorno da carteira de investimento

guanto a Meta Atuarial e uma projecdo sobre o cumprimento da Meta.

Este relatério vem atender o Inciso Il, do Art. 32 da Portaria MPS 519/2011, que
exige a elaboracdo de Relatérios Mensais, para acompanhamento do desempenho das

aplicagoes financeiras.
Art. 3. Il — Exigir da entidade credenciada, mediante contrato,
no minimo mensalmente, relatorio detalhado contendo

informagbes sobre a rentabilidade e risco das aplicagdes.

A, Jose Monteiro de Figueiredo N2 212 - Edificio Goiabeiras Executive Center, Sala 401
Bairro Dugque de Caxias - Cuiaba - MT CEP - 78043-300
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2.1-POLITICA DE INVESTIMENTOS 2020 - LIMITE DE SEGMENTO - PREVPAR

\e Segmentos da Resolug¢io CMN f;iﬂff;lifﬁ.aﬂ. '-i“‘;t:-'st"’? PAI Carteira de Investimentos ORIENTACAO EM CASO DE DESENQUADRAMENTO DA

4.695/2018 a6osj2018 | Minimo [ 8% | Maximo |atuaimente (%)| Atualmente (RS) CARTEIRA JUNTO A POLITICA DE INVESTIMENTO

RENDA FIXA
1 [Titulos Publicos Art.72,1,a (100%) 0% 0,0% 10,0% - s
2 |F.l. Refer. 100% em Titulos Publicos Art. 72,1, b (100%) 0% 61,9% 81,9% 62,0% 18.685.016,39 -
3 |F.l. indice Mercado 100% em Titulos Publico| Art.72,1,c (100%) 0% 0,0% 81,9% 0,0% - -
4 |Operac6es Compromissadas Art. 72, Il (5%) 0% 0,0% 0,0% 0,0% - -
5 |F.l. refer. em Indicadores RF Art. 72,11, a (60%) 0% 22,8% 50,0% 22,3% 6.721.460,49 -
6 |F.l. em indices de RF Art. 72,1l b (60%) 0% 0,0% 50,0% 0,0% - -
7 |F.l. referenciado em Indicadores RF Art. 72,1V, a (40%) 0% 15,3% 40% 15,5% 4.672.405,39 -
8 |F.l. em indices de RF Art. 72,1V, b (40%) 0% 0,0% 40% 0,0% - -
9 |LIG - Letras Imobiliarias Garantidas Art.72,V, b (20%) 0% 0,0% 0,0% 0,0% - -
10 |CDB Art. 72, Vl,a (15%) 0% 0,0% 13,0% 0,0% - -
11 (Poupanga Art. 72, VI, b (15%) 0% 0,0% 2,0% 0,0% - -
12 |FIDC - Cota Sénior Art.72,Vil,a (5%) 0% 0,0% 0,0% 0,0% - -
13 |F.l. em Crédito Privado Art.72,VIl, b (5%) 0% 0,0% 0,0% 0,0% - -
14 |F.l. em Debéntures Art. 72, VIl, ¢ (5%) 0% 0,0% 0,00% 0,0% - -
15 [TOTAL - RENDA FIXA 99,8% 30.078.882,27
RENDA VARIAVEL
16 |F.l. em indices de RV (min. 50 acdes) Art.82,1,a (30%) 0% 0,0% 5,0% 0,0% - -
17 |F.l. em indices de Mercado RV (m. 50 agGes] Art.82,1,b (30%) 0% 0,0% 5,0% 0,0% - -
18 [F.l. em agdes Art. 82, 11,a (20%) 0% 0,0% 5,0% 0,0% - -
19 [F.l. em indices de Mercado RV Art. 82,11, b (20%) 0% 0,0% 5,0% 0,0% - -
20 |F.l. Multimercados Art. 82, 1Il (10%) 0% 0,0% 10,00% 0,0% - -
21 [F.l. em Participagdes Art.82,1V,a (5%) 0% 0,0% 0,0% 0,0% - -
22 |F.1.C AgGes - Mercado de Acesso Art. 82,1V, ¢ (5%) 0% 0,0% 0,0% 0,0% - -
23 [F.l. Imobiliario negociado em bolsa Art. 82,1V, b (5%) 0% 0,0% 0,0% 0,0% - -
24|TOTAL - RENDA VARIAVEL Art. 82,81 (30%) 0,0% - -
INVESTIMENTOS NO EXTERIOR

25 |F.I.C em Divida Externa Art. 92 A, | (10%) 0% 0,0% 5,0% 0,0% - -
26 [F.I1.C em Investimento no Exterior Art. 92 A, 1l (10%) 0% 0,0% 5,0% 0,0% - -
27 |F.l. A¢Ges - BDR Nivel | Art. 92 A, lll (10%) 0% 0,0% 5,0% 0,0% - =
28 [TOTAL - INVESTIMENTO NO EXTERIOR Art. 92 A (10%) 0,0% - -
29 IDESENQUADRADO - 100,0% 0,0% = -
30 |CONTA CORRENTE - 0,2% 55.262,36
31 [PATRIMONIO TOTAL 100,0% 30.134.144,63 | q
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2.2-POLITICA DE INVESTIMENTOS 2020 - LIMITE DE BENCHMARK - PREVPAR

- Limites do PAI Carteira de Investimentos ORIENTACKO EM CASO DE DESENQUADRAMENTO DA CARTEIRA JUNTO A POLITICA DE
N#|  INDICES DE BENCHMARK |\ imo | Maximo At”a(';‘)e"te Atualmente (R$) INVESTIMENTO
RENDA FIXA
1 DI 0,0%  300% | 10,4% 3.139.977,55 -
2 |IRF-M 1 0,0%  300% | 29,7% 8.926.874,50 -
3 |IRF-M 0,0%  40,0% | 10,1% 3.048.747,15 -
4 |IRF-M 1+ 0,0% 5,0% 0,0% - -
5 |IMA-B5 0,0%  60,0% | 19,3% 5.817.558,53 .
6 [IMA-B 0,0%  300% | 11,1% 3.323.939,98 -
7 |IMA - B 5+ 0,0% 5,0% 0,0% - B,
. ICMA - GERAL e IMA - GERAL ex- oo%  100% | 0,0% ) )
9 |IDKA 2, IDKA 3 0,0%  500% | 19,4% 5.821.784,56 -
10 [IPCA 0,0%  50% 0,0% - ]
11 |IPCA + TAXA DE JUROS 0,0%  50% 0,0% - -
RENDA VARIAVEL

12 [MULTIMERCADO 0,0% 10,00% | 0,0% - )
13 |INDICES DE RENDA VARIAVEL 0,0%  20,0% 0,0% - .
“ iINDICES DE INVESTIMENTO NO oo%  100% | 0,0% ) )

EXTERIOR

Os demais indices (Benchmark) ndo listados acima, e que por ventura o RPPS venha aplicar, ndo possuem limita¢do de aplicagdao conforme PAIl em vigor.
*0S VALORES ACIMA NAO CONSIDERAM DISPONIBILIDADE FINANCEIRA (CONTA CORRENTE).

Av. losé Monteiro de Figueiredo N2 212 - Edificio Goiabeiras Executive Center, Sala 401
Bairro Dugue de Caxias - Cuiaba - MT CEP - 78043-300
whaww . atuarialconsultoria.com.br Telefone: (65) 3621-8267
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2.3-MOVIMENTACAO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS 2020 - PREVPAR

RENTABILIDADE

APORTES VARIACAO PU -
Ne MESES SALDO INICIAL (Aplicagéio) RESGATES T!TULOS Positiva Negativa Consolidado SALDO FINAL
PUBLICOS (a) (b) c = (a) - (b)
1 JANEIRO 29.784.352,14 932.512,36 | (1.133.155,05) - 146.415,50 - 146.415,50 29.730.124,95
2 [ FEVEREIRO 29.730.124,95 390.000,00 (195.000,00) - 153.757,32 - 153.757,32 30.078.882,27
3 MARCO 30.078.882,27 - - - - - - 30.078.882,27
4 ABRIL 30.078.882,27 - - - - - - 30.078.882,27
5 MAIO 30.078.882,27 - - - - - - 30.078.882,27
6 JUNHO 30.078.882,27 - - - - - - 30.078.882,27
7 JULHO 30.078.882,27 - - - - - - 30.078.882,27
8 AGOSTO 30.078.882,27 - - - - - - 30.078.882,27
9 [ SETEMBRO 30.078.882,27 - - - - - - 30.078.882,27
10| OUTUBRO 30.078.882,27 - - - - - - 30.078.882,27
11| NOVEMBRO 30.078.882,27 - - - - - - 30.078.882,27
12| DEZEMBRO 30.078.882,27 - - - - - - 30.078.882,27
13 ANO 29.784.352,14 1.322.512,36 | (1.328.155,05) - 300.172,82 - 300.172,82 30.078.882,27
*0S VALORES ACIMA NAO CONSIDERAM DISPONIBILIDADE FINANCEIRA (CONTA CORRENTE).
6
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3.1-ENQUADRAMENTO SOBRE SEGMENTOS E FUNDOS DE INVESTIMENTOS

() SRR el Fundo Dispositivo da Resolugdo CMN () SRR el
N2 Fundo de Investimento Valor Aplicado RPPS sobre o u ISpositiv ug RPPS sobre o | Enquadrado?
Enquadrado? 4.695/2018
FUNDO SEGMENTO
1 [BRADESCO INSTITUCIONAL FIC RF IMA B TITULOS PUBLICOS 31.129,09 0,10% SIM
2 |BRADESCO FI RF IRF - M 1 TITULOS PUBLICOS 1.503.833,79 4,99% SIM
3 [CAIXA BRASIL IMA - B TITULOS PUBLICOS 1.412.173,82 4,69% SIM
o/ Ti _
4 |CAIXA FI BRASIL IRF - M RF LP 954.087,94 3,17% SIM FI Refer. 100% Titulos TN
. . Art. 72,1, b (100%) (exc. 62,0% SIM
5 [CAIXA BRASIL IMA - B 5 TITULO PUBLICO 5.817.558,53 |  19,31% SIM Tx. de 1 dia)
6 |CAIXA FI BRASIL IDKA IPCA 2 A 5.821.784,56 |  19,32% SIM
7 |CAIXA FI BRASIL IRF - M 1 TP RF 2.796.239,43 9,28% SIM
8 [CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS 348.209,23 1,16% SIM
eTer. Inarcadores de B
9 [SICREDI FI INSTITUCIONAL RF IRF - M LP 2.094.659,21 6,95% sim | N
Art. 72, Ill, a (60% e 20% 22,3% SIM
10 |SICREDI FI INSTITUCIONAL RF IRF - M 1 LP 4.626.801,28 |  15,35% SIM i)
11 [SICREDI FIC FI RF PERFORMANCE LP 1.947.511,56 6,46% SIM FI de Renda Fixa - Art. 72,
12 |BRADESCO FIC RENDA FIXA IMA-B 1.880.637,07 6,24% SIM IV, a (40% e 20% por 15,5% SIM
13 |FI CAIXA BRASIL RENDA FIXA REFERENCIADO DI LONGO PRAZO 844.256,76 2,80% SIM fundo)
TOTAL da CARTEIRA DE INVESTIMENTOS 30.078.882,27 99,82%
14 |CAIXA ECONOMICA FEDERAL 55.262,36 0,18%
TOTAL DISPONIBILIDADE FINANCEIRA (Conta Corrente) 55.262,36 0,18%
PATRIMONIO LIQUIDO 30.134.144,63 | 100,00%

* PL - Patrimonio Liquido.

Referéncia: FEVEREIRO

A, José Monteiro de Figueiredo M2 212 - Edificio Goiabeiras Executive Center, Sala 401
Bairro Dugue de Caxias - Cuiaba - MT CEP - 78043-300
wianas. atuarialconsultoria.com.br Telefone: (65) 3621-8267
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3.2-ENQUADRAMENTO SOBRE O PATRIMONIO LIQUIDO DOS FUNDOS

Dispositivo da Resolu¢do CMN

Patrimonio Liquido do

(%) Recursos do

° . . * 2
4.695/2018 N Fundo de Investimento Valor Aplicado S RPPS sobre o PL* | Enquadrado?
do FUNDO
1 |BRADESCO INSTITUCIONAL FIC RF IMA B TITULOS PUBLICOS 31.129,09 748.077.616,53 0,004% SIM
2 |BRADESCO FIRF IRF-M 1 TiTULOS PUBLICOS 1.503.833,79 788.508.955,47 0,191% SIM
3 |CAIXA BRASIL IMA - B TiTULOS PUBLICOS 1.412.173,82 6.609.422.706,56 0,021% SIM
4 |CAIXA FI BRASIL IRF - M RF LP 954.087,94 15.973.064.296,15 0,006% SIM
5 |CAIXA BRASILIMA -B 5 TiTULO PUBLICO 5.817.558,53 9.698.235.388,71 0,060% SIM
. - - ¢ |CAIXA FI BRASIL IDKA IPCA 2 A 5.821.784,56 8.419.154.798,69 0,069% SIM
Art. 14 - As aplicages deverao
representar até 15% do 7 |CAIXA FI BRASIL IRF- M 1 TP RF 2.796.239,43 10.513.960.188,40 0,027% SIM
patriménio liquido do fundo. | . [cAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS 348.209,23 4.277.867.607,58 0,008% SIM
9 |SICREDI FI INSTITUCIONAL RF IRF - M LP 2.094.659,21 390.482.537,82 0,536% SIM
10 |SICREDI FI INSTITUCIONAL RF IRF-M 1 LP 4.626.801,28 320.135.422,83 1,445% SIM
11 |SICREDI FIC FI RF PERFORMANCE LP 1.947.511,56 722.337.000,93 0,270% SIM
12 |BRADESCO FIC RENDA FIXA IMA-B 1.880.637,07 1.974.476.515,72 0,095% SIM
FI CAIXA BRASIL RENDA FIXA REFERENCIADO DI LONGO

844.256,76 5.421.482.050,58 0,016% SIM

13 |PRAZO

TOTAL DA CARTEIRA DE INVESTIMENTO 30.078.882,27
TOTAL DISPONIBILIDADE FINANCEIRA (Conta Corrente) 55.262,36

PATRIMONIO LiQUIDO

30.134.144,63

* PL - PatrimOnio Liquido.

Referéncia: FEVEREIRO

A, José Monteiro de Figueiredo M2 212 - Edificio Goiabeiras Executive Center, Sala 401

Bairro Dugue de Caxias - Cuiaba - MT

wwner atuarialconsultoria.com. br

CEP - 728043-300
Telefone: (65) 3621-B267
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3.3-ENQUADRAMENTO DOS FUNDOS DE INVESTIMENTOS QUE RECEBEM COTAS DE Fi

Lo, Jose Monteiro de Figuesiredo M2 212 - Edificio Goiabeiras Executive Center, Sala 401

Bairro Dugque de Caxias - Cuiaba - MT

wewwrwo . atuarialconsultoria.com. br

CEFP - 78043300
Telefone: (B5) I621-B267F

(%) 8 Disposito (%) Recursos
FIC - Fundo de Investimento em Cotas Distribuicgo : Recursos o (%) Recursos do 2 Legal 0
Valor Aplicado no Patrimonio Liquido do o . do RPPS
das cotas do do RPPS RPPS sobre o PL* =] Resolugdo
- Fundo (RS) b Fl S TG = e sobre o
FI - Fundo de Investimento Al © g MN | cEGMENTO
FUNDO i 4.695/2018
FT Refer.
BRADESCO INSTITUCIONAL FIC RF IMA B TITULOS PUBLICOS 100,00% 31.129,09 | 0,10% 748.077.616,53 0,004% SIM 100% Titulos
TN - Art. 792, 62.0%
I,b (100%) it
BRAM FI RF IMA-B TITULOS PUBLICOS 100,00% 31.129,09 0,10% 799.998.838,20 0,003891% SIM (exc. Tx. de 1
dia)
SICREDI FIC FI RF PERFORMANCE LP 100,00% 1.947.511,56 | 6,46% 722.337.000,93 0,270% SIM
) . 5 Fl de Renda
FI RF TITULOS PUBLICOS ALOCACAO LONGO PRAZO 100,00% 1.947.511,56 6,46% 853.967.290,12 0,228055% SIM Fixa - Art.
79,1V, a 15,5%
0 . 0 (40% e 20%
BRADESCO FIC RENDA FIXA IMA-B 100,00% 1.880.637,07 | 6,24% 1.974.476.515,72 0,095% SIM fundo)
por fundo
BRAM FI RF IMA-B 100,00% 1.880.637,07 6,24% 2.971.254.498,02 0,063294% SIM




ATUARIAL

e O N s U L T O =" 1 &

3.4-ENQUADRAMENTO SOBRE OS RECURSOS DE TERCEIROS DOS GESTORES

Recursos do RPPS aplicado no

Total de Recursos de

(%) Recursos do

Ne Gestor de Recursos - Terceiros geridos pelo RPPS sobre o Enquadrado?
GESTOR PL* do GESTOR
1 [Caixa Econ6mica Federal 17.994.310,27 440.745.737.279,66 0,0041% SIM
) Conf'eder.a;ao Interestadual das Cooperativas Ligadas 8.668.972,05 28.199.463.087,56 0,0307% SIM
ao Sicredi

3 |[BRAM - Bradesco Asset Management S.A. DTVM 3.415.599,95 560.425.003.834,32 0,0006% SIM
TOTAL DA CARTEIRA DE INVESTIMENTO 30.078.882,27
TOTAL DISPONIBILIDADE FINANCEIRA (Conta Corrente) 55.262,36
PATRIMONIO LIQUIDO 30.134.144,63

* PL - Patrimonio Liquido.

Referéncia: FEVEREIRO

Av. José Monteiro de Figueiredo N2 212 - Edificio Goiabeiras Executive Center, Sala 401
Bairro Duque de Caxias - Cuiaba - MT CEP - 78043-300

whwnas. atuarialeconsultoria.com. br Telefone: (65) 3621-8267
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4. - DISTRIBUICAO ESTATISTICA DA CARTEIRA

4.1-DISTRIBUICAO POR SEGMENTO (RENDA FIXA e RENDA VARIAVEL)

Percentual sobre
SEGMENTO VALO(:I:?:):ADO Patrimonio Liquido
RPPS
RENDA FIXA 30.078.882,27 100,0%
RENDA VARIAVEL - 0,0%
INVESTIMENTO NO EXTERIOR - 0,0%
TOTAL 30.078.882,27 100,0%

DISTRIBUICAO DA CARTEIRA / SEGMENTO

m RENDA FIXA = RENDA VARIAVEL INVESTIMENTO NO EXTERIOR

30.078.882,27
100%

*0S VALORES ACIMA NAO CONSIDERAM DISPONIBILIDADE FINANCEIRA (CONTA CORRENTE).
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4.2-DISTRIBUICAO POR iNDICE (Benchmark)

. VALOR APLICADO Per.cer:ttfal s,ob.re
INDICE (BENCHMARK) Patrimonio Liquido
(em R$)
RPPS
Titulos Publicos Pré- Fixado - 0,0%
Titulos Publicos Pés - Fixado (Selic) - 0,0%
Titulos Publicos Indexados a Inflagao - 0,0%
DI 3.139.977,55 10,4%
IRF-M 1 8.926.874,50 29,7%
IRF-M 3.048.747,15 10,1%
IRF-M 1+ - 0,0%
IMA-B5 5.817.558,53 19,3%
IMA -B 3.323.939,98 11,1%
IMA - B 5+ - 0,0%
IMA - GERAL - 0,0%
IMA - GERALEX - C - 0,0%
IDKA 2 5.821.784,56 19,4%
IDKA 3 - 0,0%
IPCA - 0,0%
IPCA + TAXA DE JUROS - 0,0%
Multimercado - 0,0%
IBOVESPA - 0,0%
IBR - X - 0,0%
Imobiliario - IMOB - 0,0%
Dividendos - 0,0%
Imobiliario - IFIX - 0,0%
iNDICES DE INVESTIMENTO NO EXTERIOR - 0,0%
TOTAL 30.078.882,27 100,0%
DISTRIBUICAO DA CARTEIRA / POR INDICE
IDKA 2 130'/
19% ?
IRF-M 1

/ 30%

IRF-M
19% 10%
*0S VALORES ACIMA NAO CONSIDERAM DISPONIBILIDADE FINANCEIRA (CONTA CORRENTE).
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4.3-DISTRIBUICAO POR INSTITUICAO FINANCEIRA

Percentual sobre
VALOR APLICADO
SEGMENTO Patriménio Liquido
(em RS)
RPPS
Caixa Economica Federal 17.994.310,27 59,8%
Bradesco 3.415.599,95 11,4%
Sicredi 8.668.972,05 28,8%
TOTAL 30.078.882,27 100,0%
DISTRIBUICAO DA CARTEIRA /
POR INSTITUICAO FINANCEIRA
Caixa
Econdmica
Bradesco |
119% Federa
59,8%

*0OS VALORES ACIMA NAO CONSIDERAM DISPONIBILIDADE FINANCEIRA (CONTA CORRENTE).
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4.4-DISTRIBUIGAO DOS RECURSOS DISPONIVEIS E IMOBILIZADO

Percentual sobre
SEGMENTO VALOR APLICADO Patriménio Liquido
(em R$)
RPPS
RECURSOS DISPONIVEIS PARA
.. 30.078.882,27 100,0%
RESGATE (Liquido)
RECURSOS IMOBILIZADOS - 0,0%
TOTAL 30.078.882,27 100,0%
DISTRIBUICAO DA CARTEIRA /
POR LIQUIDEZ
RECURSOS
IMOBILIZADOS
0%
RECURSOS
DISPONIVEIS
PARA RESGATE
(Liquido)

100%

*0OS VALORES ACIMA NAO CONSIDERAM DISPONIBILIDADE FINANCEIRA (CONTA CORRENTE).
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4.4-D|STR|BU|CAO DOS RECURSOS DISPONIVEIS E IMOBILIZADO
4.4.1-DISTRIBUICAO DA DISPONIBILIDADE DOS RECURSOS NOS PROXIMOS 25 ANOS

DISTRIBUIGAO DA DISPONIBILIDADE DOS RECURSOS (LIQUIDEZ x IMOBILIZADO)
35.000.000,00 -

30.078.882,27
30.000.000,00 -
25.000.000,00 -
20.000.000,00 -
15.000.000,00 -

10.000.000,00 -

5.000.000,00 -

0,00

*0S VALORES ACIMA NAO CONSIDERAM DISPONIBILIDADE FINANCEIRA (CONTA CORRENTE).
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100%

80%

60%

40%

20%

0%

DISTRIBUIGAO DA DISPONIBILIDADE DOS RECURSOS (LIQUIDEZ x IMOBILIZADO)

100%

0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0%
S A A O A B 0 D D D D N D > D a0 AN P D ® DD D >
LA SR I M VP LGN LGN AP GO RN U SN SN SR S S PR P S~ AN ol

*0OS VALORES ACIMA NAO CONSIDERAM DISPONIBILIDADE FINANCEIRA (CONTA CORRENTE).
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4.5-SEPARACAO DOS RECURSOS - PROVISAO DE CAIXA

SEGMENTO VALOR APLICADO Per-celjtt-xal s’ob-re
(em RS) Patriménio Liquido
PROVISAO DE CAIXA (Curto Prazo) - 0,0%
RECURSOS PARA MEDIO E LONGO
30.078.882,27 100,0%
PRAZO
TOTAL 30.078.882,27 100,0%

DISTRIBUICAO DA CARTEIRA /
POR SEPARACAO DOS RECURSOS ACUMULADOS

RECURSOS
PARA MEDIO E
LONGO PRAZO
100%
PROVISAO DE
CAIXA (Curto
Prazo)

0%

A Politica de Investimento determina que parte dos recursos acumulados sejam separados por
PROVISAO DE CAIXA. Essa separacdo tem o intuito de amenizar os efeitos da volatilidade do

mercado, sobre os recursos utilizados no curto prazo, em casos de interrupgdo no Fluxo de caixa

(repasse e outras receitas).

*OS VALORES ACIMA NAO CONSIDERAM DISPONIBILIDADE FINANCEIRA (CONTA CORRENTE).
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5 - PLANEJAMENTO FINANCEIRO

. o . n . Valor )
Provisdo de Caixa Banco Agéncia Conta (R$) Fundo de Investimento
k%
Reservas de
Obrigagées .
o Previdenciarias no
& .
exercicio
§ %%
o
o
[~ Total -
3
M Reservas para pagto *x
[=)
9| da Despesa Adm no
< ..
> exercicio %%
o
wl
2
o Total -
Sobra de Despesa Adm %
(exercicio anteriores)
Total -
Total -

Referéncia: FEVEREIRO
** Conforme definido na Politica Anual de Investimentos/2020, os responsaveis pela gestdo do PREVPAR, terdo prazo maximo de 90 dias, a
contar a partir de 012 de janeiro de 2020, para constituir um fundo (ou varios fundos) como PROVISAO DE CAIXA.
*0S VALORES ACIMA NAO CONSIDERAM DISPONIBILIDADE FINANCEIRA (CONTA CORRENTE).
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6-RESUMO DO REGULAMENTO DOS INVESTIMENTOS

CAIXA BRASIL TITULOS

F

I CAIXA BRASIL
RENDA FIXA

CAIXA FI BRASIL IRF -

CAIXA Fl BRASIL IDKA

IPCA2 A

Llgelil i (dela) PUBLICOS REFERENCIADO DI M 1 TP RF
LONGO PRAZO
CNPJ 05.164.356/0001-84 03.737.206/0001-97 10.740.670/0001-06 14.386.926/0001-71
SEGMENTO Renda Fixa Renda Fixa Renda Fixa Renda Fixa
CLASSIFICACAO Renda Fixa Referenciado — DI Renda Fixa indices Renda Fixa indices
iNDICE CDI CDI IRF-M 1 IDKA 2
Regimes Préprios de Regimes Préprios de

PUBLICO ALVO

Regimes Préprio de

Regimes Préprio de

Previdéncia Social

Previdéncia Social

Previdéncia Social

Previdéncia Social
DATA DE INiCIO 10/02/2006 05/07/2006 28/05/2010 16/08/2012
TAXA DE
~ 0,20% a.a. 0,20% a.a. 0,20% a.a. 0,20% a.a.
ADMINISTRACAO
TAXA DE . . - . N . - .
Nao possui Nao possui Nao possui Nao possui
PERFORMANCE
APLICACAO INICIAL 1.000,00 50.000,00 1.000,00 1.000,00
APLICACOES
0 1.000,00 0,00 0,00
ADICIONAIS
RESGATE MINIMO 0 1.000,00 0,00 0,00
SALDO MINIMO 0 1.000,00 0,00 0,00
CARENCIA N&o possui N&o possui N&o possui N3o possui
CREDITO DO D+0 (No mesmo diada | D+0 (No mesmodiada | D+0(Nomesmodiada | D+0(No mesmo dia da
RESGATE solicitagdo) solicitagcdo) solicitagdo) solicitagcdo)
RI DE MERCAD
Sco » CADO 1 - Muito baixo 2 - Baixo 2 - Baixo 3 - Médio
PATRIMONIO
" 4.277.867.607,58 5.421.482.050,58 10.513.960.188,40 8.419.154.798,69
LIQUIDO **
NUMERO DE
392 684 1359 968
COTISTAS **
VALOR DA COTA ** 3,979765 3,674798 2,541313 2,242498

ENQUADRAMENTO
LEGAL

FI Refer. 100% Titulos TN -
Art. 79,1, b (100%) (exc.
Tx. de 1 dia)

Fl de Renda Fixa - Art. 79,
IV, a (40% e 20% por
fundo)

FI Refer. 100% Titulos TN -
Art. 79,1, b (100%) (exc.
Tx. de 1 dia)

Fl Refer. 100% Titulos TN
Art. 79,1, b (100%) (exc.
Tx. de 1 dia)

** Informagoes posicionadas no ultimo dia util do més.

* Definigdo da Instituigdao financeira. Quanto mais préximo do 5, maior o risco de mercado.
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BRADESCO FI RF IRF -
INFORMACGES CAIXA BRASIL IMA - B | CAIXA FI BRASIL IRF - | CAIXA BRASILIMA - B M 1 TITULOS
5 TiTULO PUBLICO M RF LP TITULOS PUBLICOS -
PUBLICOS
CNPJ 11.060.913/0001-10 14.508.605/0001-00 10.740.658/0001-93 11.484.558/0001-06
SEGMENTO Renda Fixa Renda Fixa Renda Fixa Renda Fixa
CLASSIFICACAO Renda Fixa indices Renda Fixa Indices Renda Fixa indices Renda Fixa
iNDICE IMA-B5 IRF—M IMA-B IRF-M1
a Regimes Préprios de Regimes Préprios de Regimes Préprios de Regime Préprio de
AP B4 Previdéncia Social Previdéncia Social Previdéncia Social Previdéncia Social
DATA DE INiCIO 09/07/2010 16/08/2012 08/03/2010 02/07/2010
TAXA DE
~ 0,20% a.a. 0,20% a.a. 0,20% a.a. 0,20% a.a.
ADMINISTRACAO
TAXA DE . . - . N . - .
Nao possui Nao possui Nao possui Nao possui
PERFORMANCE
APLICACAO INICIAL 1.000,00 1.000,00 1.000,00 50.000,00
APLICACOES
0,00 Qualquer valor 0,00 Qualquer valor
ADICIONAIS
RESGATE MINIMO 0,00 Qualquer valor 0,00 Qualquer valor
SALDO MiNIMO 0,00 Qualquer valor 0,00 Qualquer valor
CARENCIA N&o possui N&o possui N&o possui N3o possui
CREDITO DO D+0 (No mesmo diada | D+0 (No mesmodiada | D+0(Nomesmodiada | D+0(No mesmo dia da
RESGATE solicitagdo) solicitagcdo) solicitagdo) solicitagcdo)
RISCO DE MERCADO
* 2 - Baixo 3 - Médio 3 - Médio 2 - Baixo
PATRIMONIO
" 9.698.235.388,71 15.973.064.296,15 6.609.422.706,56 788.508.955,47
LIQUIDO **
NUMERO DE
922 429 941 260
COTISTAS **
VALOR DA COTA ** 3,031954 2,245496 3,506834 2,5082177
ENQUADRAMENTO FI Refer. 100% Titulos TN - FI Refer. 100% Titulos TN - FI Refer. 100% Titulos TN - FI Refer. 100% Titulos TN
LEGAL Art. 79,1, b (100%) (exc. | Art. 72,1, b (100%) (exc. Art.72,1, b (100%) (exc. | Art.79,1,b (100%) (exc.
Tx. de 1 dia) Tx. de 1 dia) Tx. de 1 dia) Tx. de 1 dia)

* Definigdo da Instituigdao financeira. Quanto mais préximo do 5, maior o risco de mercado.

** Informagoes posicionadas no ultimo dia util do més.
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BRADESCO SICREDI FI
o INSTITUCIONAL FIC RF | BRADESCO FIC RENDA SICREDI FIC FI RF
INSTITUCIONAL RF IRF
AR LAg0 IMA B TITULOS FIXA IMA-B PERFORMANCE LP M 1LP
PUBLICOS
CNPJ 10.986.880/0001-70 08.702.798/0001-25 07.277.931/0001-80 19.196.599/0001-09
SEGMENTO Renda Fixa Renda Fixa Renda Fixa Renda Fixa
CLASSIFICACAO Renda Fixa indices Renda Fixa indices Renda Fixa Renda Fixa indices
iNDICE IMA-B IMA-B CDI IRF-M1
PUBLICO ALVO ReglrlneA Pr.OprIO .de ReglrlneA Pr.OprIO .de Publico em Geral Regmlqe;c, Pr.oprlo.de
Previdéncia Social Previdéncia Social Previdéncia Social
DATA DE INiCIO 17/02/2010 07/01/2008 06/12/2005 07/02/2014
TAXA DE
~ 0,20% a.a. 0,20% a.a. 0,40% a.a. 0,20% a.a.
ADMINISTRACAO
TAXA DE . . - . N . - .
Nao possui Nao possui Nao possui Nao possui
PERFORMANCE
APLICACAO INICIAL 50.000,00 50.000,00 20.000,00 50.000,00
APLICACOES
Qualquer valor 5.000,00 1.000,00 5.000,00
ADICIONAIS
RESGATE MiNIMO Qualquer valor Qualquer valor 1.000,00 5.000,00
SALDO MiNIMO Qualquer valor 5.000,00 5.000,00 50.000,00
CARENCIA N&o possui N&o possui N&o possui N3o possui
CREDITO DO D+1 (No dia seguintea | D+1 (No dia seguintea | D+1 (No diaseguintea | D+1 (No dia seguinte a
RESGATE solicitagdo) solicitagdo) solicitagdo) solicitagdo)
RISCO DE MERCADO . . . . .
» 2 - Baixo 2 - Baixo 1 - Muito Baixo 2 - Baixo
PATRIMONIO
7 748.077.616,53 1.974.476.515,72 722.337.000,93 320.135.422,83
LIQUIDO **
NUMERO DE
117 119 4591 343
COTISTAS **
VALOR DA COTA ** 3,5589149 4,8729496 3,9211894 1,7911366

Fl de Renda Fixa - Art. 79,
IV, a (40% e 20% por
fundo)

FI Refer. 100% Titulos TN -
Art. 79,1, b (100%) (exc.
Tx. de 1 dia)

ENQUADRAMENTO
LEGAL

Fl de Renda Fixa - Art. 79,
IV, a (40% e 20% por
fundo)

Fl Refer. Indicadores de
RF - Art. 72,111, a (60% e
20% por fundo)

** Informagoes posicionadas no ultimo dia util do més.

* Definigdo da Instituigdao financeira. Quanto mais préximo do 5, maior o risco de mercado.
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SICREDI FI
INFORMAGOES |INSTITUCIONAL RF IRF
-MLP
CNPJ 13.081.159/0001-20
SEGMENTO RENDA FIXA

CLASSIFICACAO

Renda Fixa indices

iNDICE IRF— M
PUBLICO ALVO Regm.”neAs Pr.oprlo.de
Previdéncia Social
DATA DE INiCIO 24/01/2011
TAXA DE
- 0,20% a.a.
ADMINISTRACAO
TAXA DE N .
Nao possui
PERFORMANCE
APLICACAO INICIAL 50.000,00
APLICACOES
5.000,00
ADICIONAIS
RESGATE MINIMO 5.000,00
SALDO MINIMO 50.000,00
CARENCIA N3o possui
CREDITO DO D+1 (No dia seguinte a
RESGATE solicitagdo)
RISCO DE MERCADO .
o 2 - Baixo
PATRIMONIO
" 390.482.537,82
LIQUIDO **
NUMERO DE
524
COTISTAS **
VALOR DA COTA ** 2,8390159
ENQUADRAMENTO Fl Refer. Indicadores de
- o 0,
LEGAL RF - Art. 72,111, a (60% e

20% por fundo)

* Definigdo da Instituigdao financeira. Quanto mais préximo do 5, maior o risco de mercado.

** Informagoes posicionadas no ultimo dia util do més.
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7-RENTABILIDADE DOS INVESTIMENTOS
RENTABILIDADE DOS INVESTIMENTOS -

2020 - Fundos atrelados ao CDI

Fundos de Investimento JAN FEV ACUMULADO
FI CAIXA BRASIL RENDA FIXA REFERENCIADO| 0,37% : 0,27% 0,65%
CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS 0,39% : 0,29% 0,68%
SICREDI FIC FI RF PERFORMANCE LP 0,33% : 0,25% 0,58%
CDI 0,38% | 0,29% 0,67%

Rentabilidade Mensal

es=Guuw F| CAIXA BRASIL RENDA FIXA REFERENCIADO DI LONGO PRAZO

esm¢mms CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS

@s=Gums S|CREDI FIC FI RF PERFORMANCE LP

aCme CDI
0,50% -

0,40% -
0,30% -
0,20% -

0,10% -

0,00% T T T
JAN FEV

Rentabilidade Acumulada
= FI CAIXA BRASIL RENDA FIXA REFERENCIADO DI LONGO PRAZO
H CAIXA BRASIL TiITULOS PUBLICOS
m SICREDI FIC FI RF PERFORMANCE LP
mCDI

0,68% 0,67%

0,65%

ACUMULADO
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RENTABILIDADE DOS INVESTIMENTOS -

2020 - Fundos atrelados ao IDKA 2

Fundos de Investimento JAN FEV ACUMULADO
CAIXA FI BRASILIDKAIPCA2 A 0,46% 0,60% 1,06%
IDKA 2 0,54% | 0,69% 1,22%
am=gy==n CAIXA FI BRASIL IDKA IPCA 2 A e |DKA 2 H CAIXA FI BRASIL IDKA IPCA 2 A mIDKA 2
0,80% _ 1,22%
0,70% - O
0,60% - </
0,50% - /
0,40% -
0,30% -
0,20% -
0,10% -
0'00% L] L] L] L] L] L] L] L]
JAN FEV ACUMULADO
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RENTABILIDADE DOS INVESTIMENTOS -

2020 - Fundos atrelados ao IMA - B

Fundos de Investimento JAN FEV ACUMULADO
CAIXA BRASIL IMA - B TiTULOS PUBLICOS 0,25% i 0,44% 0,69%
BRADESCO FIC RENDA FIXA IMA-B 0,27% i 0,46% 0,73%
BRADESCO INSTITUCIONAL FICRFIMAB TITy 0,24% @ 0,43% 0,67%
IMA -B 0,26% | 0,45% 0,71%

Rentabilidade Mensal
@s=Gmmm CAIXA BRASIL IMA - B TITULOS PUBLICOS
@mmgmms BRADESCO FIC RENDA FIXA IMA-B
@mmgmms BRADESCO INSTITUCIONAL FIC RF IMA B TITULOS PUBLICOS
aCms |MA -B
0,50% -

0,40% -
0,30% -
0,20% -

0,10% -

0,00% L L] L L L] L] L L] L] L
JAN FEV

Rentabilidade Acumulada
B CAIXA BRASIL IMA - B TITULOS PUBLICOS
= BRADESCO FIC RENDA FIXA IMA-B
H BRADESCO INSTITUCIONAL FIC RF IMA B TITULOS PUBLICOS

mIMA-B 0,73%

ACUMULADO
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RENTABILIDADE DOS INVESTIMENTOS - 2020 - Fundos atrelados ao IMA -B 5

Fundos de Investimento JAN FEV ACUMULADO
CAIXA BRASIL IMA - B 5 TITULO PUBLICO 0,54% i 0,63% 1,18%
IMA-B5S 0,56% | 0,64% 1,20%
Rentabilidade Mensal Rentabilidade Acumulada
@mmguus CAIXA BRASIL IMA - B 5 TITULO PUBLICO e |[MA-B5 B CAIXA BRASIL IMA - B 5 TITULO PUBLICO HIMA-B5
1,20%

0,66% -

0,64% -

0,62% -

0,60% - o

0,58% -

0,56% -

0,54% -

0,52% -

0,50% -

0,48% r r r r r r r r r r r .

JAN FEV ACUMULADO
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RENTABILIDADE DOS INVESTIMENTOS - 2020 - Fundos atrelados ao IRF - M

Fundos de Investimento JAN FEV ACUMULADO
CAIXA FI BRASIL IRF - M RF LP 0,84% | 0,63% 1,48%
SICREDI FI INSTITUCIONAL RF IRF - M LP 1,00% 0,81% 1,82%
IRF-M 0,88% | 0,65% 1,53%
Rentabilidade Mensal Rentabilidade Acumulada

em=m=n CAIXA FI BRASIL IRF - M RF LP em=gmmm SICREDI FI INSTITUCIONAL RF IRF - M LP H CAIXA FIBRASILIRF-MRFLP  mSICREDI FI INSTITUCIONALRF IRF-MLP  WIRF-M

@ [RF - M 1,82%

1,20% -

1,48%

1,00% - \

0,80% - \>

0,60% -

0,40% -

0,20% -

0,00% T T T T T T T T T T T '

JAN FEV ACUMULADO
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RENTABILIDADE DOS INVESTIMENTOS - 2020 - Fundos atrelados ao IRF-M 1

Fundos de Investimento JAN FEV ACUMULADO
CAIXA FI BRASIL IRF - M 1 TP RF 0,42% i 0,36% 0,79%
SICREDI FI INSTITUCIONAL RF IRF- M 1 LP 0,47% i 0,46% 0,93%
BRADESCO FI RF IRF - M 1 TiTULOS PUBLICOY 0,42% @ 0,35% 0,77%
IRF-M 1 0,44% ] 0,38% 0,82%
Rentabilidade Mensal Rentabilidade Acumulada

es=Gmm» CAIXA FI BRASIL IRF- M 1 TP RF
es=@mms SICREDI FI INSTITUCIONAL RF IRF - M 1 LP

@=mgmms BRADESCO FI RF IRF - M 1 TiTULOS PUBLICOS " .
H BRADESCO FI RF IRF - M 1 TITULOS PUBLICOS mIRF-M1
emx’=s |RF-M1

0,50% - 0,93%
-~ 0,79% 0,82%
0,40% - \ ’

0,30% -

m CAIXA FI BRASIL IRF - M 1 TP RF M SICREDI FI INSTITUCIONAL RF IRF-M 1 LP

0,20% -

0,10% -

0,00% T T T T T T T T T T T '
JAN FEV ACUMULADO
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8-RENTABILIDADE DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

8.1-RENTABILIDADE MENSAL DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS 2020 - PREVPAR

JAN FEV
RENTABILIDADE
0, [v)
MENSAL DA CARTEIRA 0,49% | 0,52%
CDI 0,38% 0,29%
IBOVESPA -1,63% -8,43%
META ATUARIAL 0,69% 0,73%

A RENTABILIDADE DA CARTEIRA DO PREVPAR NO MES DE FEVEREIRO FOI DE:

RS

153.757,32

A META ATUARIAL NO MES DE FEVEREIRO FOI DE:

RS

216.218,35

Av. losé Monteiro de Figueiredo N2 212 - Edificio Goiabeiras Executive Center, Sala 401

Bairro Duque de Caxias -
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8.2-RENTABILIDADE ACUMULADA DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS 2020 - PREVPAR
JAN FEV
RENTABILIDADE
ACUMULADA DA 0,49% | 1,01%
CARTEIRA
CDI 0,38% 0,67%
IBOVESPA 1,63% | -9,92%
META ATUARIAL | 0,69% | 1,42%
RENTABILIDADE ACUMULADA DO PREVPAR:| RS 300.172,82
META ATUARIAL ACUMULADA:| RS 420.917,35
DEFASAGEM PARA O CUMPRIMENTO DA META ATUARIAL| RS (120.744,53)
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GRAFICO DA RENTABILIDADE DA CARTEIRA X META ATUARIAL

RENTABILIDADE DA CARTEIRA (Acumulada) 2020

e=(==s Rentabilidade Carteira e=gmm Meta Atuarial =G CDI
1,6% -
1,4% -
1,2% -
1,0% -
0,8% -
0,6% - o
0,4% - </
0,2% -
0,0% | |
JAN FEV

RENTABILIDADE e INDICES ACUMULADOS

Rentabilidade Meta

Carteira Atuarial
JAN 0,49% 0,69% 0,38%
FEV 1,01% 1,42% 0,67%
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8.3.-RENTABILIDADE DA CARTEIRA

A Carteira de Investimentos do PREVPAR , apresenta-se com uma
rentabilidade acumulada de 1,01% a.a., enquanto o indicador de desempenho do mercado (CDI),
obteve um rendimento acumulado de 0,67% a.a., ou seja, uma carteira que alcancou até o

momento, uma rentabilidade de 150,69% sobre o indice de referéncia do mercado.

9.2-META ATUARIAL

Enquanto a rentabilidade acumulada do PREVPAR é de 1,01% a.a., a Meta
Atuarial acumulada no mesmo periodo é de 1,42%, ou seja, até o momento, a carteira alcancou uma

rentabilidade de 71,24% sobre a Meta Atuarial.
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9-ANALISE DE MERCADO

9.1-TAXA SELIC

Na reunido do dia 05 de fevereiro de 2020, o COPOM decidiu reduzir a Taxa Selic de 4,50%
a.a. para 4,25% a.a.. A decisdo foi unanime e o COPOM recomenda cautela na conducdo da politica
monetdria, sendo vista como adequada a interrupgdao do processo de flexibilizagdo monetaria
(Reducdo da Taxa de juros).

Para adocdo desta decisdo, o COPOM, tira como base a conjuntura macroeconémica
nacional e internacional. No mercado interno, o COPOM analisou o atual cenario de inflacdo
controlada, do elevado nivel de ociosidade da economia, da baixa producdo industrial no pais e os
efeitos que poderao advir dos estimulos monetdrios com as constantes redugdes da Taxa de Juros
em periodo recente.

Em relacdo ao cendrio internacional, o COPOM mensurou que, apesar do aumento de
incerteza no periodo recente em relagdo ao cenario externo, as politicas monetarias das principais
economias tem sido estimulativa, favorecendo economias emergentes como é o caso do Brasil.

A principal mensagem de ponderagdo que traz a reunido do dia 05/02/2020, é assinalar
ao mercado que, dependendo dos rumos que a economia brasileira tomar ao longo do ano, serd
cessada novas reducdes da Taxa de Juros, sendo a reducdo atual, a Ultima em periodo recente.

A previsdo do Boletim Focus, emitido pelo Banco Central no final de dezembro/2019,

projeta a taxa de juros finalizando 2020 em 4,25%.
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9.2-RENDA FIXA

Os Subindices IMA iniciaram o més de fevereiro com valorizacdo, a primeira quinzena do
més. A partir do dia 15, apresentaram estagnacdo e posteriormente devolucdo dos ganhos
conquistados no inicio de fevereiro.

Somente o IMA — B 5+, chegou a rentabilizar +2,97%, mas a devolucdo desses ganhos ao
longo do més, fizeram o subindice finalizar fevereiro com valorizagao de +0,32%.

O més de fevereiro apresentou alta volatilidade na curva de juros dos ativos de Renda Fixa,
com destaque para os ativos IRFM — 1+, IRF — M e IDKA 2, que apresentaram boa performance no
periodo. Esse fato é reflexo da possiblidade de novas reducGes da taxa de juros (SELIC) e a
instabilidade no mercado que criou um cendrio de aversdo a aplicagcdes com riscos de longo prazo

(IMA — B, IMA — B 5+, etc).

PERFIL Conservad. Moderado (do menos) Arrojado (para o mais)

. IMA -
INDICE IRF-M 1 IDKA2 (IMA-B5 IRF-M IMA-B |IRF-M 1+ |IMA-B5+
GERAL
FEVEREIRO 0,38% 0,69% 0,64% 0,45% 0,65% 0,45% 0,80% 0,32%

Acumulado/2020 0,82% 1,22% 1,20% 1,01% 1,53% 0,71% 1,92% 0,35%

Rentabilidade Acumulada (Més)
@ |RF - M 1 IDKA 2 o=IMA -B5 e=ge=|MA - GERAL

efg==|RF - M ep=|MA - B e |RF - M 1+ epn|MA - B 5+

3,5%
3,0%
2,5%
2,0%
1,5%
1,0%
0,5%
0,0%
-0,5%

Ro—
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9.3-RENDA VARIAVEL

As incertezas com o uma possivel recessdo na economia mundial em meio a pandemia do
COVID-19, trouxeram fortes oscilagbes as Bolsas no mundo todo. No Brasil, os indices de Renda
Variavel (IBOVESPA e IBR-X), apresentaram desvalorizacdo acentuada no fim de fevereiro,
ocasionando Rentabilidade negativa no periodo.

O indice IBOVESPA, principal indicador de a¢des negociadas na Bolsa brasileira fechou o
més com variagao negativa de -8,43% aos 104.171 pontos. O indice acumula uma variagdao de
+8,98% nos ultimos doze meses. O indice IBRX-50 que representa as 50 maiores empresas
negociadas na Bolsa, finalizou o més com uma variacdao negativa de -8,65% aos 169.22,44 pontos. O
indice acumula uma variacao de +6,60% nos ultimos doze meses.

Analisando por setor, os principais responsaveis pela queda do IBOVESPA foram as ac¢des

da Vale e Petrobras, com desvalorizacdo superior a -11%.

iNDICE IRF-M 1 IBOVESPA IBRX - 50
FEVEREIRO 0,38% -8,43% -8,66%
Acumulado/2020 0,82% -9,92% -10,39%

Rentabilidade Acumulada (Més)

«=¢==|RF - M 1 === |BOVESPA e=g==|BX - 50

4,0%
2,0%
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-2,0%
-4,0%
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-10,0%
-12,0%

v

\V
) \

Vv
0 \

v
\ )

o) v

B v

AV N W

R VR
U I AP M

3

35

A, José Monteiro de Figueiredo N2 212 - Edificio Goiabeiras Executive Center, Sala 401
Bairro Dugque de Caxias - Cuiaba - MT CEP - 78043-300
whawnw . atuarialconsultoria.com.br Telefone: (65) 3621-8267



ATUARIAL

10-ANALISE MACROECONOMICA

10.1-IPCA

O IPCA de fevereiro/2020 apresentou uma leva alta na inflagdo de 0,25%, se
compararmos com o més anterior (janeiro/2020 = 0,21%). Foi o menor resultado para um més de
fevereiro desde o ano 2000, quando o indice foi de 0,13% no més.

Nos ultimos doze meses o IPCA registra acumulacdo de 4,01%, abaixo dos ultimos 12
meses observados anteriormente que registraram acumulacao de 4,19%.

Em fevereiro de 2019, o IPCA havia ficado em 0,32%.

10.1.1-MAIOR ALTA DE PRECOS

O grupo que apresentou o maior impacto de alta no IPCA, foi o grupo EDUCACAO cujo
indice apresentou inflacdo de 0,23%, influenciado pelos reajustes habituais praticados no comeco
do ano letivo, sendo os reajustes em cursos regulares o responsavel pelo maior impacto seguido de

cursos diversos que também registraram alta.

10.1.2-MENOR ALTA DE PRECOS

O grupo que apresentou o menor impacto de alta no IPCA foi o grupo HABITACAO, cujo indice
apresentou deflagdo de -0,06%, decorrente da redugdo no preco da energia elétrica, gds encanado, taxa de

agua e esgoto.
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10.1.3-ALIMENTAGAO E BEBIDAS '

No més de fevereiro, o grupo ALIMENTACAO E BEBIDAS apresentou inflagio de 0,02% uma
desaceleragdo em relagdo ao més anterior (jan/2020 = 0,07%). Os trés produtos do grupo, com a maior alta
de pregos foram a Cenoura (19,83% e 36,51% a.a.), o Tomate (18,86% e 35,17% a.a.) e o Alho "emulsdo"
(4,67% e 6,09% a.a.). Os trés produtos do grupo, que apresentaram a maior queda de pregos foram a Batata
inglesa (-3,65% e 6,97% a.a.), as Carnes (-3,53% e -7,42% a.a.) e o Feijdo-carioca "rajado" (-3,44% e -4,11%

a.a.).

10.1.4-INFLAGCAO POR REGIAO

No meés, Fortaleza - CE, foi a capital que apresentou a maior inflagdo 0,80%, enquanto Rio de Janeiro -
RJ apresentou deflagdo de -0,02%. No mesmo periodo, o IPCA registra inflagao de 0,25%.
Em 2020, Fortaleza - CE é a capital que apresenta a maior inflagdo (1,08%), enquanto Sao Luis - MA

apresenta a deflacdo (-0,01%). No mesmo periodo, o IPCA registra alta de 0,46%.

1 O grupo Alimentacdo e Bebidas, que representa 25,84% do IPCA, é o maior peso entre os 9 grupos pesquisados pelo
IBGE. 1% de alta dos pregos deste grupo, tem uma representatividade maior do que o grupo Comunicagdo, por

exemplo, que representa 3,74% do IPCA. Por isso, este grupo merece uma andlise especial sobre o aumento de pregos.
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10.2-CENARIO ECONOMICO EXTERNO E INTERNO

INTERNACIONAL: O més de fevereiro continuou impactando negativamente a economia
mundial, decorrente dos efeitos da propagacdo do COVID-19, resultando em novas revisdes para o
crescimento global. O FMI passou a projetar redugdes na proje¢ao do PIB mundial de 2,9% para
2,6%. Além do ritmo menor de crescimento, por conta do COVID-19, alia-se a isso a lenta
recuperacao da atividade econ6mica mundial e os impactos negativos na economia chinesa, que
vem preocupando e gerando intensas reagdes no mercado financeiro global. Por outro lado, os
dados econdmicos ainda refletem os efeitos positivos do encerramento da guerra comercial dos
EUA e China, e a negociacdo da saida organizada do Reino Unido da Zona do Euro (Brexit). Nesse
cenario, o Federal Reserve (Fed), Banco Central dos Estados Unidos, anunciou no inicio de margo,
um corte emergencial de 0,50 p.p. na taxa de juros, visando estimular a economia americana, para
um controle dos efeitos do COVID-19 no mercado. Os demais bancos centrais de economias
desenvolvidas como o Japdo e Zona do Euro, também sinalizaram que adotardo medidas
semelhantes para controle de eventuais distor¢des no cendrio econdmico. Tais medidas podem
amenizar as preocupac¢oes no cenario global, porém, o mercado ja visualiza que as incertezas sobre
a disseminacdo do virus pelo mundo e seus possiveis impactos econdmicos ndo serd algo

solucionado no curto prazo.

BRASIL: No inicio do més, o BACEN reduziu a Taxa Selic para a maxima histérica de 4,25%,
comunicando o encerramento de novos estimulos, reflexo do controle da inflacdo e a perspectiva de
continua recuperacdo gradual da atividade econOomica brasileira. Entretanto, os efeitos causados
pelo COVID-19, reverteu essas expectativas ao longo do més, refletindo um novo cendrio, de
possivel estagnacdo ou deflacdo da economia brasileira, em razdo da reducdo do PIB mundial. Esses
fatores, criou insegurancga aos investidores financeiros provocando fuga de capital externo no pais,
desvalorizando o REAL perante a moeda estrangeira. Para controlar taxa de cambio, o BACEN agiu
diminuindo as reservas internacionais. Com relacdo a atividade econ6mica, o indicador do Banco
Central (IBC - br), considerado uma prévia do PIB, terminou 2019 com alta de 0,89%. Esse resultado
fica abaixo da expectativa do mercado e levanta duvidas sobre a recuperacdo da economia neste
ano, tendo em vista que em 2018, o indicador acumulou alta de 1,34%. Esses fatores mais a
divulgacdo do IPCA em fevereiro, com uma pequena elevacdao em relacdo ao més anterior, reforca

mais ainda a ideia de uma possivel reducdo da Taxa Selic na proxima reunido do Copom.
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11-PROJECAO DA META ATUARIAL E RENTABILIDADE DA CARTEIRA

Conforme o ultimo Boletim FOCUS, emitido pelo Banco Central em 13/03/2020, a inflagdo
projetada para o final do ano devera ficar em 3,10% e a Meta Atuarial aproximadamente em 9,43%.

Se ndo tivermos grandes oscilacdes no mercado e a distribuicdo permanecer nos mesmos
indices, conforme demonstra a pagina 12, a carteira deverd rentabilizar entre 7,03% a 7,09% no
final do ano, podendo encontrar dificuldades para alcancar a Meta Atuarial.

Projecao da Carteira

9,43%
7,03% 7,09%

PROJECAO - META PROJECAO - PROJECAO -
ATUARIAL RETORNO RETORNO (Otimista)
(Pessimista)

Nossa recomendacdo para aplicacdo (aportes) de recursos oriundos de repasses
previdenciarios ou qualquer outra receita disponivel € que sejam aplicados em:

> 60% indice moderado para arrojado e/ou arrojado (IRF - M e/ou IRF - M 1+).
> 40% indices moderados (IMA-B5 e/ou IDKA 2).

As recomendacbes e as analises efetuadas seguem as disposicOes estabelecidas na
Resolugdo CMN 3.922/10, alterada pela Resolugdo CMN 4.695/2018, tendo presente as condicdes

de seguranca, rentabilidade, solvéncia, liquidez, motivacdo, adequacdo as obrigacdes
previdencidrias e transparéncia. ﬂ
r/A/

E o Parecer. Iggn\Fr Garcia
| Certificacéo | io MIBA/RJ 1.659

| de Especialista |
Certificagdo de Especialista em Investimento - CEA

{ em Investimentos | ‘
| ANBIMA | CVM
| u Consultor de Investimentos credenciado pela CVM

c EA | Comissio de Valores Mobilidrios
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