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ATUARIAL

1 - INTRODUCAO

Atendendo a necessidade do Instituto Previdenciario quanto a Politica anual de
Investimentos e a Meta Atuarial, enviamos o parecer econémico referente ao més de OUTUBRO,
sobre o desempenho mensal das rentabilidades das atuais aplicagdes financeiras do PREVPAR.

Este Relatdério contém uma analise do enquadramento de suas aplicacdes frente a
Resolugdo CMN 3.922/2010, alterada pela Resolu¢gio CMN 4.695/2018, um resumo do
Regulamento dos fundos de investimento, uma anadlise sobre o comportamento
mensal das rentabilidades ao longo do ano, uma analise do retorno da carteira de investimento
quanto a Meta Atuarial e uma projecao sobre o cumprimento da Meta.

Este relatério vem atender o Inciso Il, do Art. 32 da Portaria MPS 519/2011, que
exige a elaboracdo de Relatérios Mensais, para acompanhamento do desempenho das
aplicagoes financeiras.

Art. 3. Il — Exigir da entidade credenciada, mediante contrato,

no minimo mensalmente, relatério detalhado contendo

informacbes sobre a rentabilidade e risco das aplicaces.

ww.atuarialconsultoria.com.br Rua Monsenhor Trebaure, n2 210, Centro Mort:
65 3621-8267 CEP - 78.005-380 Cuiaba - M’
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2.1-POLITICA DE INVESTIMENTOS 2019 - LIMITE DE SEGMENTO - PREVPAR

\e Segmentos da Resolugio CMN :;ZZ?:'QZLS&T. Eunin e 1R Carteira de Investimentos ORIENTACAO EM CASO DE DESENQUADRAMENTO DA

B 4.695/2018 4.59.: . Minimo E“;"’I“tlzg'a Maximo |Atualmente (%)| Atualmente (RS) CARTEIRA JUNTO A POLITICA DE INVESTIMENTO

RENDA FIXA

1 [Titulos Publicos Art.72,1,a (100%) 0,0% 0,0% 10,0% = =
2 |F.l. Refer. 100% em Titulos Publicos Art. 72,1, b (100%) 0,0% 59,6% 79,6% 62,0% 18.141.265,01 -
3 |F.l. indice Mercado 100% em Titulos Publico| Art.792,1,c (100%) 0,0% 0,0% 79,6% 0,0% - -
4 (Operagdoes Compromissadas Art. 72, Il (5%) 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% - -
5 |F.l. refer. em Indicadores RF Art.72,1,a (60%) | 0,0% 24,8% 50,0% 22,6% 6.614.429,96 -
6 |F.l. em indices de RF Art. 72,11, b (60%) 0,0% 0,0% 50,0% 0,0% - -
7 |F.l. referenciado em Indicadores RF Art. 72,1V, a (40%) 0,0% 15,6% 40,0% 15,3% 4.489.757,22 -
8 |F.l. em indices de RF Art.72,IV,b (40%)| 0,0% 0,0% 40,0% 0,0% - -
9 |LIG - Letras Imobilidrias Garantidas Art.72,V, b (20%) 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% - -
10 |CDB Art.7¢,Vl,a (15%) | 0,0% 0,0% 13,0% 0,0% - -
11 |Poupanga Art.7¢,VI,b (15%) [ 0,0% 0,0% 2,0% 0,0% - -
12 |FIDC - Cota Sénior Art.72,Vil,a (5%) 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% - -
13 |F.l. em Crédito Privado Art. 79, VIl, b (5%) 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% - -
14 |F.l. em Debéntures Art. 79, VIl, ¢ (5%) 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% - -
15 [TOTAL - RENDA FIXA 99,9% 29.245.452,19

RENDA VARIAVEL
16 |F.l. em indices de RV (min. 50 acGes) Art.82,1,a (30%) 0,0% 0,0% 5,0% 0,0% - >
17 |F.l. em indices de Mercado RV (m. 50 acGes] Art.82,1,b (30%) 0,0% 0,0% 5,0% 0,0% - -
18 [F.l. em ag¢des Art. 89, 1l,a (20%) | 0,0% 0,0% 5,0% 0,0% - >
19 |F.l. em indices de Mercado RV Art. 82,11, b (20%) 0,0% 0,0% 5,0% 0,0% - -
20 |F.l. Multimercados Art. 82, Il (10%) 0,0% 0,0% 10,0% 0,0% - -
21 [F.l. em ParticipacGes Art.82,1V,a (5%) 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% - -
22 |F.l. Imobiliario negociado em bolsa Art. 82,1V, b (5%) 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% - -
23 |F.1.C AcGes - Mercado de Acesso Art. 82, IV, ¢ (5%) 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% - -
24 |TOTAL - RENDA VARIAVEL Art. 82,81 (30%) 0,0% - >
INVESTIMENTOS NO EXTERIOR

25 |F.I.C em Divida Externa Art. 92 A, | (10%) 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% - -
26 [F.l.C em Investimento no Exterior Art. 92 A, Il (10%) 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% - -
27 |F.l. Agdes - BDR Nivel | Art. 92 A, Il (10%) 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% - S
28 ITOTAL - INVESTIMENTO NO EXTERIOR Art. 92 A (10%) 0,0% - >
29 IDESENQUADRADO = 100,0% 0,0% = -
30 |CONTA CO’BRENTE - 0,1% 14.794,94
31 |PATRIMONIO TOTAL 100,0% 29.260.247,13 |
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2.2-POLITICA DE INVESTIMENTOS 2019 - LIMITE DE BENCHMARK - PREVPAR

. Limites do PAI Carteira de Investimentos ORIENTAGAO EM CASO DE DESENQUADRAMENTO DA CARTEIRA JUNTO A POLITICA DE
Ne|  INDICES DE BENCHMARK | .. | .. Atua(l;:l)ente Atualmente (RS] INVESTIMENTO
RENDA FIXA
1 (DI 1,0% 60,0% 9,6% 2.796.804,62 -
2 [IRF-M1 10,0%  60,0% 33,7% 9.868.371,51 -
3 |IRF-M 0,0% 40,0% 10,3% 2.998.370,19 -
4 |IRF-M 1+ 0,0% 5,0% 0,0% - )
5|IMA-B5 5,0% 60,0% 18,9% 5.523.195,91 -
6 IMA-B 0,0% 30,0% 9,3% 2.705.678,08 -
7 |IMA - B 5+ 0,0% 5,0% 0,0% - -
8 |IMA - GERAL e IMA - GERAL ex-C| 0,0% 10,0% 0,0% - -
9 |IDKA 2, IDKA 3 12,0%  50,0% 18,3% 5.353.031,88 -
10 |IDKA 20 0,0% 5,0% 0,0% - -
11|IPCA + 6,00% a.a 0,0% 100,0% | 0,0% - _
RENDA VARIAVEL

12 |Multimercado 0,0%  10,0% 0,0% - ,
13 |Ibovespa 0,0%  30,0% 0,0% - -
14 |IBr - X 50 00%  300% | 0,0% - ]

N3ao foi estabelecido limite minimo e maximo para o Benchmark 6,00% a.a. + IPCA devido este ser o objetivo de rentabilidade do PAl em vigor.

Os demais indices (Benchmark) ndo listados acima, e que por ventura o RPPS venha aplicar, ndo possuem limitacdo de aplicacdo conforme PAI em vigor.
*0S VALORES ACIMA NAO CONSIDERAM DISPONIBILIDADE FINANCEIRA (CONTA CORRENTE).

www.atuarialconsultoria.com.br
65 3621-8267

Rua Monsenhor Trebaure, n2 210, Centro Norte
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2.3-MOVIMENTACAO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS 2019 - PREVPAR

RENTABILIDADE

APORTES VARIACAO PU -
Ne MESES SALDO INICIAL (Aplicagéio) RESGATES T!TULOS Positiva Negativa Consolidado SALDO FINAL
PUBLICOS (a) (b) c = (a) - (b)

1 JANEIRO 25.455.402,23 901.467,67 (768.921,77) - 323.454,61 - 323.454,61 25.911.402,74
2 [ FEVEREIRO 25.911.402,74 3.104.735,16 | (2.939.735,16) - 123.760,36 - 123.760,36 26.200.163,10
3 MARCO 26.200.163,10 - (155.000,00) - 146.082,42 - 146.082,42 26.191.245,52
4 ABRIL 26.191.245,52 613.000,00 (160.000,00) - 207.031,65 - 207.031,65 26.851.277,17
5 MAIO 26.851.277,17 290.000,00 (170.000,00) - 309.138,74 - 309.138,74 27.280.415,91
6 JUNHO 27.280.415,91 300.000,00 (155.000,00) - 344.677,89 - 344.677,89 27.770.093,80
7 JULHO 27.770.093,80 300.000,00 (180.000,00) - 236.528,16 - 236.528,16 28.126.621,96
8 AGOSTO 28.126.621,96 600.000,00 (480.000,00) - 75.305,47 (10.008,73) 65.296,74 28.311.918,70
9 | SETEMBRO 28.311.918,70 - (175.000,00) - 350.088,35 - 350.088,35 28.487.007,05
10| OUTUBRO 28.487.007,05 575.000,00 (185.000,00) - 368.445,14 - 368.445,14 29.245.452,19
11| NOVEMBRO 29.245.452,19 - - - - - - 29.245.452,19
12| DEZEMBRO 29.245.452,19 - - - - - - 29.245.452,19
15 ANO 25.455.402,23 | 6.684.202,83 (5.368.656,93) - 2.484.512,79 (10.008,73)( 2.474.504,06 29.245.452,19

*0OS VALORES ACIMA NAO CONSIDERAM DISPONIBILIDADE FINANCEIRA (CONTA CORRENTE).

www.atuarialconsultoria.com.br
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3.1-ENQUADRAMENTO SOBRE SEGMENTOS E FUNDOS DE INVESTIMENTOS

(%) Recursos do

Fundo

Dispositivo da Resolu¢ao CMN

(%) Recursos do

[} i i ?
N Fundo de Investimento Valor Aplicado RPPS sobre o Enquadrado? 4.695/2018 RPPS sobre o | Enquadrado?
FUNDO SEGMENTO
1 |BRADESCO INSTITUCIONAL FIC RF IMA B TITULOS PUBLICOS 31.093,32 0,11% SIM
2 [BRADESCO FI RF IRF - M 1 TITULOS PUBLICOS 1.481.842,79 5,06% SIM
3 [CAIXA BRASIL IMA - B TITULOS PUBLICOS 796.301,44 2,72% SIM
4 |CAIXA FI BRASIL IRF - M RF LP 939.115,25 321% SIM FI Refer. 100% Titulos
TN - Art. 72,1, b (100%) 62,0% SIM
5 [CAIXA FI BRASIL IDKA IPCA 2 A 5.353.031,88 18,29% SIM (exc. Tx. de 1 dia)
6 [CAIXA BRASIL IMA - B 5 TITULO PUBLICO 5.523.195,91 18,88% SIM
7 |CAIXA FI BRASIL IRF - M 1 TP RF 3.831.353,70 13,09% SIM
8 [CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS 185.330,72 0,63% SIM
9 |SICREDI FI INSTITUCIONAL RF IRF - M LP 2.059.254,94 7,04% SIM FI Refer. Indicadores de
RF - Art. 79, Ill, a (60% e 22,6% SIM
10 [SICREDI FI INSTITUCIONAL RF IRF - M 1 LP 4.555.175,02 15,57% SIm 20% por fundo)
11 |SICREDI FIC FI RF PERFORMANCE LP 1.923.033,40 6,57% SIM .
> Fl de Renda Fixa - Art.
12 |BRADESCO FIC RENDA FIXA IMA-B 1.878.283,32 6,42% SIM 72,1V, a (40% e 20% por 15,3% SIM
fundo
13 |FI CAIXA BRASIL RENDA FIXA REFERENCIADO DI LONGO PRAZO 688.440,50 2,35% SIM )
TOTAL da CARTEIRA DE INVESTIMENTOS 29.245.452,19 99,95%
14|CAIXA ECONOMICA FEDERAL 14.794,94 0,05%
TOTAL DISPONIBILIDADE FINANCEIRA (Conta Corrente) 14.794,94 0,05%
PATRIMONIO LiQUIDO 29.260.247,13 100,00%

*p

L - Patrimonio Liquido.

Referéncia: OUTUBRO

www.atuarialconsultoria.com.br
65 3621-8267

Rua Monsenhor Trebaure, n2 210, Centro Norte

CEP - 78.005-380 Cuiaba - MT
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3.2-ENQUADRAMENTO SOBRE O PATRIMONIO LIQUIDO DOS FUNDOS

Dispositivo da Resolu¢do CMN Patrimonio Liquido do (%) Recursos do
° . . * ?
4.604/2017 N Fundo de Investimento Valor Aplicado S RPPS sobre o PL* | Enquadrado?
do FUNDO
1 |BRADESCO INSTITUCIONAL FIC RF IMA B TITULOS PUBLICOS 31.093,32 819.666.558,38 0,004% SIM
2 [BRADESCO FI RF IRF - M 1 TiTULOS PUBLICOS 1.481.842,79 733.085.810,57 0,202% SIM
3 |CAIXA BRASIL IMA - B TITULOS PUBLICOS 796.301,44 7.228.652.052,11 0,011% SIM
4 |CAIXA FI BRASIL IRF - M RF LP 939.115,25 12.895.848.435,06 0,007% SIM
5 |CAIXA FI BRASIL IDKA IPCA 2 A 5.353.031,88 8.719.900.628,65 0,061% SIM
6 [CAIXA BRASIL IMA - B 5 TITULO PUBLICO 5.523.195,91 10.184.716.977,20 0,054% SIM
Art. 14 - As aplicages deverao
representar até 15% do 7 |CAIXA FI BRASIL IRF - M 1 TP RF 3.831.353,70 11.285.978.738,46 0,034% SIM
patriménio liquido do fundo. 3 ;
8 |CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS 185.330,72 3.557.537.824,20 0,005% SIM
9 |SICREDI FI INSTITUCIONAL RF IRF - M LP 2.059.254,94 304.540.481,87 0,676% SIM
10 |SICREDI FI INSTITUCIONAL RFIRF- M 1 LP 4.555.175,02 263.677.997,89 1,728% SIM
11 |SICREDI FIC FI RF PERFORMANCE LP 1.923.033,40 740.977.212,93 0,260% SIM
12 |BRADESCO FIC RENDA FIXA IMA-B 1.878.283,32 1.872.094.222,18 0,100% SIM
FI CAIXA BRASIL RENDA FIXA REFERENCIADO DI LONGO
13 PRAZO 688.440,50 4.756.296.768,69 0,014% SIM
TOTAL DA CARTEIRA DE INVESTIMENTO 29.245.452,19
TOTAL DISPONIBILIDADE FINANCEIRA (Conta Corrente) 14.794,94

PATRIMONIO LiQUIDO

29.260.247,13

* PL - PatrimOnio Liquido.

Referéncia: OUTUBRO

www.atuarialconsultoria.com.br
65 3621-8267

Rua Monsenhor Trebaure, n2 210, Centro Norte
CEF - 78.005-380 Cuiaba - MT
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3.3-ENQUADRAMENTO DOS FUNDOS DE INVESTIMENTOS QUE RECEBEM COTAS DE Fi

www.atuarialconsultoria.com.br
65 3621-8267

Rua Monsenhor Trebaure, n2 210, Centro Norte
CEF - 78.005-380 Cuiaba - MT

(%) S Disposito %
FIC - Fundo de Investimento em Cotas Distribui¢do Recursos (%) Recursos do 2 Legal (%) Recursos
Valor Aplicado no Patrimonio Liquido do o » do RPPS
das cotas do do RPPS RPPS sobre o PL* =] Resolugdo
- Fundo (RS) b Fl S T = e sobre o
FI - Fundo de Investimento Al e g MN | cEGMENTO
FUNDO Fr 4.695/2018
FI Refer.
BRADESCO INSTITUCIONAL FIC RF IMA B TITULOS PUBLICOS 100,02% 31.093,32 0,11% 819.666.558,38 0,004% SIM 100% Titulos
TN - Art. 72,
0,
I,b (100%) 62,0%
BRAM FI RF IMA-B TITULOS PUBLICOS 100,02% 31.099,54 | 0,11% 835.399.288,17 | 0,0037227155% SIM (exc.d1:x.) del
1a
SICREDI FIC FI RF PERFORMANCE LP 100,01% 1.923.033,40 [ 6,57% 740.977.212,93 0,260% SIM Fl de Renda
Fixa - Art.
79,1V, a 15,3%
(40% e 20%
FI RF TITULOS PUBLICOS ALOCACAO LONGO PRAZO 100,01% 1.923.225,70 | 6,57% 863.920.327,74 | 0,2226160957% SIM por fundo)
BRADESCO FIC RENDA FIXA IMA-B 100,02% 1.878.283,32 | 6,42% 1.872.094.222,18 0,100% SIM Fl de Renda
Fixa - Art.
79,1V, a 15,3%
(40% e 20%
BRAM FI RF IMA-B 100,02% 1.923.418,01 | 6,57% 2.926.255.362,32 | 0,0657296705% SIM por fundo)
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3.4-ENQUADRAMENTO SOBRE OS RECURSOS DE TERCEIROS DOS GESTORES

Recursos do RPPS aplicado no

Total de Recursos de

(%) Recursos do

Ne Gestor de Recursos - Terceiros geridos pelo RPPS sobre o Enquadrado?
GESTOR PL* do GESTOR
1 |VITER - Caixa 17.316.769,40 436.344.988.981,78 0,0040% SIM
2 (BRAM 3.391.219,43 580.424.217.322,56 0,0006% SIm
8.537.463,36 33.270.229.295,35 0,0257% SIM

3 |Confederagdao das Cooperativas do Sicredi

TOTAL DA CARTEIRA DE INVESTIMENTO

29.245.452,19

TOTAL DISPONIBILIDADE FINANCEIRA (Conta Corrente)

14.794,94

PATRIMONIO LiQUIDO

29.260.247,13

* PL - PatrimOnio Liquido.

Referéncia: OUTUBRO

www.atuarialconsultoria.com.br

b5 3621-B267

Rua Monsenhor Trebaure, n2 210, Centro Norte

CEP - 78.005-380 Cuiaba - MT
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4. - DISTRIBUICAO ESTATISTICA DA CARTEIRA

4.1-DISTRIBUICAO POR SEGMENTO (RENDA FIXA e RENDA VARIAVEL)

Percentual sobre
SEGMENTO VALO(:':?:):ADO Patrimonio Liquido
RPPS
RENDA FIXA 29.245.452,19 100,0%
RENDA VARIAVEL - 0,0%
INVESTIMENTO NO EXTERIOR - 0,0%
TOTAL 29.245.452,19 100,0%

DISTRIBUICAO DA CARTEIRA / SEGMENTO

m RENDA FIXA ® RENDA VARIAVEL INVESTIMENTO NO EXTERIOR

29.245.452,19
100%

*OS VALORES ACIMA NAO CONSIDERAM DISPONIBILIDADE FINANCEIRA (CONTA CORRENTE).

11
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4.2-DISTRIBUICAO POR iNDICE (Benchmark)

Percentual sobre
. VALOR APLICADO
INDICE (BENCHMARK) Patrimoénio Liquido
(em RS)
RPPS
Titulos Publicos Pré- Fixado - 0,0%
Titulos Publicos Pos - Fixado (Selic) - 0,0%
Titulos Publicos Indexados a Inflagdo - 0,0%
DI 2.796.804,62 9,6%
IRF-M 1 9.868.371,51 33,7%
IRF-M 2.998.370,19 10,3%
IRF-M 1+ - 0,0%
IMA-B5 5.523.195,91 18,9%
IMA -B 2.705.678,08 9,3%
IMA - B 5+ - 0,0%
IMA - GERAL - 0,0%
IMA - GERALEX-C - 0,0%
IDKA 2 5.353.031,88 18,3%
IDKA 3 - 0,0%
IDKA 20 - 0,0%
IPCA + 6,00% a.a - 0,0%
INDICE 1 - 0,0%
INDICE 2 - 0,0%
Multimercado - 0,0%
IBOVESPA - 0,0%
IBR- X - 0,0%
TOTAL 29.245.452,19 100,0%
DISTRIBUICAO DA CARTEIRA / POR INDICE
DI
IDKA 2 10%
IMA -B
9% IRF-M 1
34%
IMA-B5
IRF-M
10%
*0S VALORES ACIMA NAO CONSIDERAM DISPONIBILIDADE FINANCEIRA (CONTA CORRENTE).
12
ww.atuarialconsultoria.com.br Rua Monsenhor Trebaure, n2 210, Centro Nort

65 3621-8267 CEP - 78.005-380 Cuiaba - M’



ATUARIAL

4.3-DISTRIBUICAO POR INSTITUICAO FINANCEIRA

Percentual sobre
VALOR APLICADO
SEGMENTO Patriménio Liquido
(em RS)

RPPS
Caixa Economica Federal 17.316.769,40 59,2%
Bradesco 3.391.219,43 11,6%
Sicredi 8.537.463,36 29,2%

TOTAL 29.245.452,19 100,0%

DISTRIBUICAO DA CARTEIRA /
POR INSTITUICAO FINANCEIRA
Sicredi
29%
Caixa
Econdmica
Federal
59%
Bradesco
12%
*0S VALORES ACIMA NAO CONSIDERAM DISPONIBILIDADE FINANCEIRA (CONTA CORRENTE).
13
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4.4-DISTRIBUIGAO DOS RECURSOS DISPONIVEIS E IMOBILIZADO

Percentual sobre
SEGMENTO VALOR APLICADO Patriménio Liquido
(em R$)
RPPS
RECURSOS DISPONIVEIS PARA
o 29.245.452,19 100,0%
RESGATE (Liquido)
RECURSOS IMOBILIZADOS - 0,0%
TOTAL 29.245.452,19 100,0%
DISTRIBUICAO DA CARTEIRA /
POR LIQUIDEZ
RECURSOS -
DISPONIVEIS
PARA RESGATE RECURSOS
(Liquido) IMOBILIZADOS
100% 0%
*0S VALORES ACIMA NAO CONSIDERAM DISPONIBILIDADE FINANCEIRA (CONTA CORRENTE).
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ATUARIAL
4.4-D|STR|BUICAO DOS RECURSOS DISPONIVEIS E IMOBILIZADO
4.4.1-D/STR/BU/CAO DA DISPONIBILIDADE DOS RECURSOS NOS PROXIMOS 25 ANOS
DlSTRlBUlCAO DA DISPONIBILIDADE DOS RECURSOS (LlQUlDEZ X |MOB|L|ZADO)
35.000.000,00 -
30.000.000,00 - 29.245.452,19
25.000.000,00 -
20.000.000,00 -
15.000.000,00 -
10.000.000,00 -
5.000.000,00 -
0,00 T T T
I VI A I R A i AR IR I AR I I I AR R L P AN
*0S VALORES ACIMA NAO CONSIDERAM DISPONIBILIDADE FINANCEIRA (CONTA CORRENTE).
15
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e O N s U L T O =" 1 &

100%

80%

60%

40%

20%

0%

100%

DISTRIBUIGAO DA DISPONIBILIDADE DOS RECURSOS (LIQUIDEZ x IMOBILIZADO)

0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0%
'\9\9 '\9'\9 & ,‘9'0' '\9{, "9'1?‘ "9'\‘? "9'\3’ ’19'{) ’&'\3" @'\9 '\949 ,‘94,"' m@"' "9'5"’ "90,“ "9%"’ '196’6 '\90;\ F P q’g@ e "9@ "96?’

*0OS VALORES ACIMA NAO CONSIDERAM DISPONIBILIDADE FINANCEIRA (CONTA CORRENTE).
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4.5-SEPARACAO DOS RECURSOS - PROVISAO DE CAIXA

SEGMENTO VALOR APLICADO Per-celjtt-xal s’obre
(em RS) Patriménio Liquido
PROVISAO DE CAIXA (Curto Prazo) 12.665.176,13 43,3%

RECURSOS PARA MEDIO E LONGO

16.580.276,06 56,7%
PRAZO

TOTAL 29.245.452,19 100,0%

DISTRIBUICAO DA CARTEIRA /
POR SEPARACAO DOS RECURSOS ACUMULADOS

RECURSOS PARA
. MEDIO E LONGO
PROVISAO DE PRAZO
CAIXA (Curto 579%
Prazo)
43%

A Politica de Investimento determina que parte dos recursos acumulados sejam separados por
PROVISAO DE CAIXA. Essa separacdo tem o intuito de amenizar os efeitos da volatilidade do
mercado, sobre os recursos utilizados no curto prazo, em casos de interrup¢do no Fluxo de caixa

(repasse e outras receitas).

*OS VALORES ACIMA NAO CONSIDERAM DISPONIBILIDADE FINANCEIRA (CONTA CORRENTE).
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5 - PLANEJAMENTO FINANCEIRO

. o . . . Valor .
Provisdo de Caixa | Banco | Agéncia| Conta (R$) Fundo de Investimento
FI CAIXA BRASIL RENDA FIXA
6-9 688.440,50 REFERENCIADO DI LONGO
PRAZO
CAIXA
ECONOMI
CA 4454 6-9 3.831.353,70 | CAIXA FI BRASILIRF-M 1 TP RF
FEDERAL
(o) Reservas de
N . ~
é Obrigagoes . .
g Previdenciarias no 37-9 185.330,72 |CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS
= exercicio
= e
wl
ra) Reservas para BANCO 318 |35400-7 4.555.175,02 SICREDI FI INSTITUCIONAL RF IRF
8 pagto da Despesa -M1LP
5 Adm no exercicio [ COOPERA
@ TIVO DO
o
SICREDI 819 35400-8 1.923.033,40 SICREDI FIC FI R:PPERFORMANCE
BRADESCO FIRFIRF-M 1
- 1.481.842,79 . .
BRADESCO| 1600 4813-5 TITULOS PUBLICOS
Total 12.665.176,13

Referéncia: OUTUBRO

*0S VALORES ACIMA NAO CONSIDERAM DISPONIBILIDADE FINANCEIRA (CONTA CORRENTE).

rw.atuarialeconsultoria.com.br
65 3621-8267
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6-RESUMO DO REGULAMENTO DOS INVESTIMENTOS

FI CAIXA BRASIL
= CAIXA BRASIL TITULOS RENDA FIXA CAIXA FI BRASIL IRF - | CAIXA BRASILIMA - B
INFORMACOES . p a
PUBLICOS REFERENCIADO DI M 1TPRF 5 TITULO PUBLICO
LONGO PRAZO
CNPJ 05.164.356/0001-84 03.737.206/0001-97 10.740.670/0001-06 11.060.913/0001-10
SEGMENTO Renda Fixa Renda Fixa Renda Fixa Renda Fixa
CLASSIFICACAO Renda Fixa Referenciado — DI Renda Fixa indices Renda Fixa indices
iNDICE CDI CDI IRF-M1 IMA-B5
a Regimes Préprio de Regimes Préprio de Regimes Préprios de Regimes Préprios de
AP B4 Previdéncia Social Previdéncia Social Previdéncia Social Previdéncia Social
DATA DE INiCIO 10/02/2006 05/07/2006 40326 09/07/2010
TAXA DE
~ 0,20% a.a. 0,20% a.a. 0,20% a.a. 0,20% a.a.
ADMINISTRACAO
TAXA DE . . - . N . - .
Nao possui Nao possui Nao possui Nao possui
PERFORMANCE
APLICACAO INICIAL 1.000,00 50.000,00 1.000,00 1.000,00
APLICACOES
0 1.000,00 0,00 0,00
ADICIONAIS
RESGATE MINIMO 0 1.000,00 0,00 0,00
SALDO MINIMO 0 1.000,00 0,00 0,00
CARENCIA N&o possui N&o possui N&o possui N3o possui
CREDITO DO D+0 (No mesmo diada | D+0 (No mesmodiada | D+0(Nomesmodiada | D+0(No mesmo dia da
RESGATE solicitagdo) solicitagcdo) solicitagdo) solicitagcdo)
RISCO DE MERCADO . . . ) .
* 1 - Muito baixo 2 - Baixo 2 - Baixo 2 - Baixo
PATRIMONIO
" 3.557.537.824,20 4.756.296.768,69 11.285.978.738,46 10.184.716.977,20
LIQUIDO **
NUMERO DE
383 738 1372 924
COTISTAS **
VALOR DA COTA ** 3,925252 3,62724 2,503484 2,970976
ENQUADRAMENTO FI Refer. 100% Titulos TN - Fl de Renda Fixa - Art. 72, | FI Refer. 100% Titulos TN - FI Refer. 100% Titulos TN
LEGAL Art. 79,1, b (100%) (exc. | 1V, a (40% e 20% por | Art.72,1, b (100%) (exc. | Art.79,1,b (100%) (exc.
Tx. de 1 dia) fundo) Tx. de 1 dia) Tx. de 1 dia)

* Definigdo da Instituigdao financeira. Quanto mais préximo do 5, maior o risco de mercado.

** Informagoes posicionadas no ultimo dia util do més.
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BRADESCO FI RF IRF -
INFORMACGES CAIXA FI BRASIL IDKA | CAIXA FI BRASIL IRF - | CAIXA BRASILIMA -B M 1 TITULOS
IPCA2A M RF LP TITULOS PUBLICOS -
PUBLICOS
CNPJ 14.386.926/0001-71 14.508.605/0001-00 10.740.658/0001-93 11.484.558/0001-06
SEGMENTO Renda Fixa Renda Fixa Renda Fixa Renda Fixa
CLASSIFICACAO Renda Fixa indices Renda Fixa Indices Renda Fixa indices Renda Fixa
iNDICE IDKA 2 IRF—M IMA-B IRF-M1
a Regimes Préprios de Regimes Préprios de Regimes Préprios de Regime Préprio de
AP B4 Previdéncia Social Previdéncia Social Previdéncia Social Previdéncia Social
DATA DE INiCIO 16/08/2012 16/08/2012 40245 02/07/2010
TAXA DE
~ 0,20% a.a. 0,20% a.a. 0,20% a.a. 0,20% a.a.
ADMINISTRACAO
TAXA DE . . - . N . - .
Nao possui Nao possui Nao possui Nao possui
PERFORMANCE
APLICACAO INICIAL 1.000,00 1.000,00 1.000,00 50.000,00
APLICACOES
0,00 Qualquer valor 0,00 Qualquer valor
ADICIONAIS
RESGATE MINIMO 0,00 Qualquer valor 0,00 Qualquer valor
SALDO MiNIMO 0,00 Qualquer valor 0,00 Qualquer valor
CARENCIA N&o possui N&o possui N&o possui N3o possui
CREDITO DO D+0 (No mesmo diada | D+0 (No mesmodiada | D+0(Nomesmodiada | D+0(No mesmo dia da
RESGATE solicitagdo) solicitagcdo) solicitagdo) solicitagcdo)
RISCO DE MERCADO
* 3 - Médio 3 - Médio 3 - Médio 2 - Baixo
PATRIMONIO
7 8.719.900.628,65 12.895.848.435,06 7.228.652.052,11 733.085.810,57
LIQUIDO **
NUMERO DE
943 442 966 264
COTISTAS **
VALOR DA COTA ** 2,194585 2,210257 3,504089 2,4715393
ENQUADRAMENTO FI Refer. 100% Titulos TN - FI Refer. 100% Titulos TN - FI Refer. 100% Titulos TN - FI Refer. 100% Titulos TN
LEGAL Art. 79,1, b (100%) (exc. | Art. 72,1, b (100%) (exc. Art.72,1, b (100%) (exc. | Art.79,1,b (100%) (exc.
Tx. de 1 dia) Tx. de 1 dia) Tx. de 1 dia) Tx. de 1 dia)
* Definigdo da Instituigdao financeira. Quanto mais préximo do 5, maior o risco de mercado.
** Informagoes posicionadas no ultimo dia util do més.
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BRADESCO SICREDI FI
= INSTITUCIONAL FIC RF | BRADESCO FIC RENDA SICREDI FIC FI RF
INFORMACOE INSTITUCIONAL RF IRF
© Gl IMA B TITULOS FIXA IMA-B PERFORMANCE LP M 1LP
PUBLICOS
CNPJ 10.986.880/0001-70 08.702.798/0001-25 07.277.931/0001-80 19.196.599/0001-09
SEGMENTO Renda Fixa Renda Fixa Renda Fixa Renda Fixa
CLASSIFICACAO Renda Fixa indices Renda Fixa indices Renda Fixa Renda Fixa indices
iNDICE IMA-B IMA-B CDI IRF-M1
PUBLICO ALVO ReglrlneA Pr.OprIO .de ReglrlneA Pr.OpnO .de Publico em Geral Regmlqe;c, Pr.oprlo.de
Previdéncia Social Previdéncia Social Previdéncia Social
DATA DE INiCIO 17/02/2010 07/01/2008 06/12/2005 07/02/2014
TAXA DE
~ 0,20% a.a. 0,20% a.a. 0,40% a.a. 0,20% a.a.
ADMINISTRACAO
TAXA DE . . - . N . - .
Nao possui Nao possui Nao possui Nao possui
PERFORMANCE
APLICACAO INICIAL 50.000,00 50.000,00 20.000,00 50.000,00
APLICACOES
Qualquer valor 5.000,00 1.000,00 5.000,00
ADICIONAIS
RESGATE MiNIMO Qualquer valor Qualquer valor 1.000,00 5.000,00
SALDO MiNIMO Qualquer valor 5.000,00 5.000,00 50.000,00
CARENCIA N&o possui N&o possui N&o possui N3o possui
CREDITO DO D+1 (No dia seguintea | D+1 (No dia seguintea | D+1 (No diaseguintea | D+1 (No dia seguinte a
RESGATE solicitagdo) solicitagdo) solicitagdo) solicitagdo)
RISCO DE MERCADO ) . . . .
» 2 - Baixo 2 - Baixo 1 - Muito Baixo 2 - Baixo
PATRIMONIO
" 819.666.558,38 1.872.094.222,18 740.977.212,93 263.677.997,89
LIQUIDO **
NUMERO DE
117 116 3779 243
COTISTAS **
VALOR DA COTA ** 3,5548248 4,8668508 3,8719042 1,7634085
ENQUADRAMENTO Fl Refer. 100% Titulos TN - FI de Renda Fixa - Art. 72, | Fl de Renda Fixa - Art. 72, Fl Refer. Indicadores de
LEGAL Art. 79,1, b (100%) (exc. | 1V, a (40% e 20% por IV,a (40% e 20% por | RF-Art.79,1ll,a (60% e
Tx. de 1 dia) fundo) fundo) 20% por fundo)

* Definigdo da Instituigdao financeira. Quanto mais préximo do 5, maior o risco de mercado.
** Informagoes posicionadas no ultimo dia util do més.
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SICREDI FI
INFORMACGES INSTITUCIONAL RF IRF
-MLP
CNPJ 13.081.159/0001-20
SEGMENTO RENDA FIXA
CLASSIFICACAO Renda Fixa [ndices
iNDICE IRF— M
PUBLICO ALVO Regm.”neAs Pr.oprlo.de
Previdéncia Social
DATA DE INiCIO 24/01/2011
TAXA DE
- 0,20% a.a.
ADMINISTRACAO
TAXA DE - .
Nao possui
PERFORMANCE
APLICACAO INICIAL 50.000,00
APLICACOES
5.000,00
ADICIONAIS
RESGATE MINIMO 5.000,00
SALDO MINIMO 50.000,00
CARENCIA N3o possui
CREDITO DO D+1 (No dia seguinte a
RESGATE solicitagdo)
RISCO DE MERCADO .
o 2 - Baixo
PATRIMONIO
" 304.540.481,87
LIQUIDO **
NG
UMERO DE 373
COTISTAS **
VALOR DA COTA ** 2,7910304
ENQUADRAMENTO Fl Refer. Indicadores de
- o 0,
LEGAL RF - Art. 72,111, a (60% e

20% por fundo)

* Definigdo da Instituigdao financeira. Quanto mais préximo do 5, maior o risco de mercado.
** Informagoes posicionadas no ultimo dia util do més.
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7-RENTABILIDADE DOS INVESTIMENTOS

RENTABILIDADE DOS INVESTIMENTOS - 2019 - Fundos atrelados ao CDI
Fundos de Investimento JAN FEV MAR | ABR MAI JUN JUL AGO SET ouT ACUMULADO
FI CAIXA BRASIL RENDA FIXA REFERENCIADO} 0,53% i 0,48% i 0,47% i 0,51% i 0,54% i 0,45% i 0,55% i 0,49% i 0,45% i 0,45% 5,02%
CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS 0,53% : 0,47% i 0,45% i 052% : 057% i 048% i 056% i 0,49% : 0,49% i 0,50% 5,17%
SICREDI FIC FI RF PERFORMANCE LP 0,51% 0,46% 0,44% 0,48% 0,51% 0,44% 0,53% 0,47% 0,43% 0,45% 4,82%
CDl 0,54% | 0,49% | 0,47% | 0,52% | 0,54% | 0,47% | 0,57% | 0,50% | 0,46% | 0,48% 5,16%

Rentabilidade Mensal
esmGums F| CAIXA BRASIL RENDA FIXA REFERENCIADO DI LONGO PRAZO

©===» CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS

@s=Gum S|ICREDI FIC FI RF PERFORMANCE LP

atms CDI
0,60% -

0,50% - .
0,40% -
0,30% -
0,20% -

0,10% -

0,00% T T T T

Rentabilidade Acumulada
M Fl CAIXA BRASIL RENDA FIXA REFERENCIADO DI LONGO PRAZO

CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS
m SICREDI FIC FI RF PERFORMANCE LP
ECDI

5,17% 5,16%

5,02%

JAN FEV MAR ABR MAI

JUN JUL AGO SET OUT

ACUMULADO

www.atuarialconsultoria.com.br
65 3621-8267
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RENTABILIDADE DOS INVESTIMENTOS - 2019 - Fundos atrelados ao IRF-M 1
Fundos de Investimento JAN FEV | MAR | ABR | MAI | JUN JUL | AGO | SET | OUT ACUMULADO
CAIXA FI BRASIL IRF - M 1 TP RF 057% : 0,45% : 0,44% : 0,50% : 0,65% : 0,57% : 0,70% i 0,52% :@ 0,63% i 0,61% 5,79%
SICREDI FI INSTITUCIONAL RF IRF - M 1 LP 0,60% : 0,45% @ 044% : 051% : 0,73% @ 061% : 0,73% @ 0,49% @ 0,70% : 0,64% 6,06%
BRADESCO FI RF IRF - M 1 TiTULOS PUBLICOY 0,56% @ 0,45%  0,45% : 0,48% i 0,65% : 056% i 0,69% : 052% i 0,62% : 0,60% 5,72%
IRF-M1 0,58% ] 0,47% | 0,47% | 0,50% | 0,68% | 0,58% | 0,72% | 0,55% | 0,64% | 0,62% 5,96%

Rentabilidade Mensal

@mmuus CAIXA FI BRASIL IRF - M 1 TP RF

@=m¢mms BRADESCO FI RF IRF - M 1 TITULOS PUBLICOS

0,80% -

0,60% -

0,40% -

0,20% -

@mmGuus S|CREDI FI INSTITUCIONAL RF IRF-M 1 LP

e=» |RF-M1

0,00% T T T T T
JAN FEV MAR ABR MAI

JUN

JUL AGO SET OUT

B CAIXA FI BRASILIRF- M 1 TP RF

B BRADESCO FI RF IRF - M 1 TITULOS PUBLICOS

Rentabilidade Acumulada

6,06%

M SICREDI FI INSTITUCIONAL RF IRF-M 1 LP

HIRF-M1

ACUMULADO

www.atuarialconsultoria.com.br
65 3621-8267

24

Rua Monsenhor Trebaure, n2 210, Centro Norte
CEF - 78.005-380 Cuiaba - MT



ATHARIAL

RENTABILIDADE DOS INVESTIMENTOS - 2019 - Fundos atrelados ao IMA - B
Fundos de Investimento JAN FEV MAR | ABR MAI JUN JUL AGO SET ouT ACUMULADO
BRADESCO INSTITUCIONAL FICRFIMABTITYy 4,33% : 052% : 056% : 1,48% i 3,61% i 3,71% i 1,25% i -043% : 2,83% : 3,33% 23,19%
BRADESCO FIC RENDA FIXA IMA-B 447% i 052% : 051% i 1,48% i 3,67% i 3,72% i 1,23% i -0,44% i 2,90% : 3,48% 23,60%
CAIXA BRASIL IMA - B TiITULOS PUBLICOS 439% ! 052% : 056% | 1,49% | 3,63% | 3,69% i 127% i -042% : 2,85% ! 3,33% 23,34%
IMA -B 4,37% ] 0,55% ] 0,58% | 1,51% | 3,66% | 3,73% | 1,29% | -0,40%] 2,86% | 3,36% 23,57%
Rentabilidade Mensal Rentabilidade Acumulada
essgus BRADESCO INSTITUCIONAL FIC RF IMA B TITULOS PUBLICOS m BRADESCO INSTITUCIONAL FIC RF IMA B TITULOS PUBLICOS
e=sgmms BRADESCO FIC RENDA FIXA IMA-B
@mmgmms CAIXA BRASIL IMA - B TITULOS PUBLICOS W BRADESCO FIC RENDA FIXA IMA-B
- VA -B B CAIXA BRASIL IMA - B TITULOS PUBLICOS
5,00% - EIMA-B
4,00% -
23,60% o
3,00% 1 ’ 23,57%
0,
2,00% - 23,34%
23,19%
1,00% -
0,00% r r .
-1,00% -

JAN

FEV MAR ABR MAI

JUN JUL AGO SET OUT

ACUMULADO

www.atuarialconsultoria.com.br
65 3621-8267
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RENTABILIDADE DOS INVESTIMENTOS - 2019 - Fundos atrelados ao IDKA 2

Fundos de Investimento JAN FEV | MAR | ABR | MAI | JUN JUL | AGO SET ouT ACUMULADO
CAIXA FI BRASIL IDKA IPCA 2 A 1,27% : 0,56% i 0,66% @ 1,07% i 1,06% @ 1,22% i 092% @ 0,10% : 1,42% @ 1,28% 9,97%
IDKA 2 1,26% | 0,53% ] 0,67% | 1,03% | 1,37% | 1,23% | 1,02% | 0,08% | 1,60% | 1,23% 10,48%
Rentabilidade Mensal Rentabilidade Acumulada
emmtumm CAIXA FI BRASIL IDKA IPCA 2. A ==t +IDKA2 H CAIXA FI BRASIL IDKA IPCA 2 A WIDKA 2
,80% -
! 10,48%

1,60% -
1,40% -
1,20% -
1,00% -

0,80% -

0,60% -

0,40% -

0,20% -

0,00% r r r r r r r r r r r .

JAN FEV MAR ABR MAI JUN JUL AGO SET OUT ACUMULADO
26
www.atuarialconsultoria.com.br Rua Monsenhor Trebaure, n2 210, Centro Norte

b5 3621-B267 CEP - 78.005-380 Cuiaba - MT



ATUARIAL

e O N s U L T O =" 1 &

RENTABILIDADE DOS INVESTIMENTOS - 2019 - Fundos atrelados ao IMA -B 5

Fundos de Investimento JAN FEV MAR ABR MAI JUN JUL AGO SET ouT ACUMULADO
CAIXA BRASIL IMA - B 5 TITULO PUBLICO 1,53% i 052% i 0,76% i 1,08% i 1,37% : 1,70% i 0,95% : 0,03% : 1,72% i 1,64% 11,89%
IMA-B5S 1,54% | 0,55% ] 0,78% | 1,11% | 1,39% | 1,72% | 0,97% | 0,05% | 1,74% | 1,65% 12,09%
Rentabilidade Mensal Rentabilidade Acumulada
@mm@mms CAIXA BRASIL IMA - B 5 TITULO PUBLICO et |MA-B5 . .
M CAIXA BRASIL IMA - B 5 TITULO PUBLICO BIMA-B5
2,00% - o
1,.80% - 12,09%
1,60% -
1,40% -
1,20% -
1,00% -
11,89%
0,80% -
0,60% -
0,40% -
0,20% -
0,00%
ACUMULADO

JAN FEV MAR ABR MAI .IUN JUL AGO SET OUT
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RENTABILIDADE DOS INVESTIMENTOS - 2019 - Fundos atrelados ao IRF - M

Fundos de Investimento JAN FEV MAR | ABR MAI JUN JUL AGO SET ouT ACUMULADO
SICREDI FI INSTITUCIONAL RF IRF - M LP 1,42% § 027% i 057% i 059% : 1,82% : 2,17% : 1,15% : 0,11% : 1,54% i 1,80% 12,02%
CAIXA FI BRASIL IRF - M RF LP 1,35% 0,28% 0,55% 0,56% 1,73% 2,15% 1,09% 0,20% 1,42% 1,69% 11,55%

IRF-M 1,39% ] 0,29% ] 0,59% | 0,61% | 1,77% | 2,16% | 1,09% | 0,26% | 1,44% | 1,70% 11,85%
Rentabilidade Mensal Rentabilidade Acumulada
@mm@ums S|CREDI FI INSTITUCIONAL RF IRF - M LP  esssgumss CAIXA FI BRASIL IRF - M RFLP  essscmss |RF - M W SICREDI FI INSTITUCIONAL RF IRF - M LP W CAIXA FI BRASIL IRF - M RF LP HIRF-M
2,50% - 12,02%
2,00% - 11,85%
1,50% -
1,00% - 11,55%
0,50% -
0,00% r r r r r r r r r r
JAN FEV MAR ABR MAI JUN JUL AGO SET OUT ACUMULADO
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8-RENTABILIDADE DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS
8.1-RENTABILIDADE MENSAL DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS 2019 - PREVPAR
JAN FEV MAR ABR MAI JUN JUL AGO SET ouT
MEE'ESE‘I‘)T(':':\Q?;R | 127% | 0,48% | 0,56% | 0,79% | 1,15% | 1,26% | 0,85% | 0,23% | 1,24% | 1,29%
CDI 0,54% 0,49% 0,47% 0,52% 0,54% 0,47% 0,57% 0,50% 0,46% 0,48%
IBOVESPA 10,82% -1,86% -0,18% 0,98% 0,70% 4,06% 0,84% -0,67% 3,57% 2,36%
META ATUARIAL 0,81% 0,92% 1,24% 1,06% 0,62% 0,50% 0,68% 0,60% 0,45% 0,59%

A RENTABILIDADE DA CARTEIRA DO PREVPAR NO MES DE OUTUBRO FOI DE:

RS

368.445,14

A META ATUARIAL NO MES DE OUTUBRO FOI DE:

RS

167.148,95
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ATUARIAL
8.2-RENTABILIDADE ACUMULADA DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS 2019 - PREVPAR
JAN FEV MAR ABR MAI JUN JUL AGO SET ouT
RENTABILIDADE
ACUMULADADA | 1,27% | 1,75% | 2,32% | 3,13% | 4,32% | 5,64% | 6,54% | 6,78% | 8,10% | 9,50%
CARTEIRA
CDI 0,54% 1,03% 1,51% 2,04% 2,59% 3,07% 3,66% 4,17% 4,65% 5,16%
IBOVESPA 10,82% 8,76% 8,56% 9,63% 10,39% 14,88% 15,84% 15,07% 19,17% 21,99%
META ATUARIAL 0,81% 1,73% 2,99% 4,08% 4,72% 5,24% 5,95% 6,58% 7,06% 7,69%
RENTABILIDADE ACUMULADA DO PREVPAR:| RS 2.474.504,06
META ATUARIAL ACUMULADA:| RS 1.994.255,88
GANHO SOBRE A META ATUARIAL| RS 480.248,18
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GRAFICO DA RENTABILIDADE DA CARTEIRA X META ATUARIAL

10,0%
9,0%
8,0%
7,0%
6,0%
5,0%
4,0%
3,0%
2,0%
1,0%
0,0%

RENTABILIDADE DA CARTEIRA (Acumulada) 2019

e=@= Rentabilidade Carteira

a=gm Vleta Atuarial e=Cas CDI

JAN FEV MAR ABR MAI JUN JUL AGO SET OUT

RENTABILIDADE e INDICES ACUMULADOS

Rentabilidade Meta
Carteira Atuarial
JAN 1,27% 0,81% 0,54%
FEV 1,75% 1,73% 1,03%
MAR 2,32% 2,99% 1,51%
ABR 3,13% 4,08% 2,04%
MAI 4,32% 4,72% 2,59%
JUN 5,64% 5,24% 3,07%
JUL 6,54% 5,95% 3,66%
AGO 6,78% 6,58% 4,17%
SET 8,10% 7,06% 4,65%
out 9,50% 7,69% 5,16%
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9-ANALISE DO CENARIO ECONOMICO

9.1.-RENTABILIDADE DA CARTEIRA

A Carteira de Investimentos do PREVPAR , apresenta-se com uma
rentabilidade acumulada de 9,50% a.a., enquanto o indicador de desempenho do mercado (CDI),
obteve um rendimento acumulado de 5,16% a.a., ou seja, uma carteira que alcancou até o

momento, uma rentabilidade de 184,29% sobre o indice de referéncia do mercado.

9.2-META ATUARIAL

Enquanto a rentabilidade acumulada do PREVPAR é de 9,50% a.a., a Meta
Atuarial acumulada no mesmo periodo é de 7,69%, ou seja, até o momento, a carteira alcancou uma

rentabilidade de 123,58% sobre a Meta Atuarial.

9.3-IPCA

O IPCA de outubro/2019 (0,10%), apresentou uma forte inflacdo, se compararmos com o
més anterior (setembro/2019 = -0,04%).

No ano o IPCA registra acumulacdo de 2,60%. Nos ultimos 12 meses, o acumulado ficou
em 2,54%, abaixo dos 2,89% registrados nos 12 meses imediatamente anteriores.

Em outubro de 2018, o IPCA havia ficado em 0,45%.

9.3.1-MAIOR ALTA DE PRECOS

O grupo que apresentou o maior impacto de alta no IPCA, foi o grupo TRANSPORTES cujo
indice apresentou inflacdo de 0,08%, influenciado pela alta nos precos dos combustiveis, e com
destaque nos pregos das passagens aéreas.
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9.3.2-MENOR ALTA DE PRECOS

O grupo que apresentou o menor impacto de alta no IPCA foi o grupo HABITACAO cujo indice
apresentou deflagdo de -0,10%, ocasionado principalmente pela queda da energia elétrica, passando a vigorar

a bandeira amarela no més de outubro, e a redugao nas tarifas residenciais.

9.3.3-ALIMENTAGAO E BEBIDAS '

No més de outubro, o grupo ALIMENTACAO E BEBIDAS apresentou inflagdo de 0,01%. Os trés
produtos do grupo, com a maior alta de pregos foram o Oleo de Soja (2,39% e 4,06% a.a.), as Carnes (1,77% e
3,75% a.a.) e as Frutas (0,64% e 4,47% a.a.). Os trés produtos do grupo, que apresentaram a maior queda de
precos foram a Cebola (-20,84% e 13,70% a.a.), a Cenoura (-9,27% e -4,07% a.a.), e a Batata-inglesa (-9,06% e

9,27% a.a.).

9.3.4-INFLACAO POR REGIAO

No més, Campo Grande - MS foi a capital que apresentou a maior inflagdo 0,31%, enquanto Sdo Luis -
MA apresentou maior deflacdo de -0,37%. No mesmo periodo, o IPCA registra inflagdo de 0,10%.
No ano, Fortaleza - CE é a capital que apresenta a maior inflagdo (3,45%), enquanto Sao Luis - MA

apresenta a menor alta (1,69%). No mesmo periodo, o IPCA registra alta de 2,60%.

9.4-TAXA SELIC

Na reunido do dia 30 de outubro de 2019, o COPOM decidiu reduzir a Taxa Selic de 5,50% a.a. para
5,00% a.a.. A decisdo foi unanime e o COPOM entende que a estagnacdo do atual cendrio econémico e a
prospecc¢do de uma inflagdo cada vez menor, permite um afrouxamento da condugdo da politica monetaria.

A previsdo do Boletim Focus, emitido pelo Banco Central no final de dezembro/2018, projetava a

taxa de juros finalizando 2019 em 6,50%.

1 O grupo Alimentagdo e Bebidas, que representa 25,84% do IPCA, é o maior peso entre os 9 grupos pesquisados pelo
IBGE. 1% de alta dos precos deste grupo, tem uma representatividade maior do que o grupo Comunicac¢do, por exemplo,
que representa 3,74% do IPCA. Por isso, este grupo merece uma analise especial sobre o aumento de precos.
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9.5-iNDICES IMA

No més de outubro os subindices IMA's continuaram a valorizacdo apds leve queda na

segunda semana do més, finalizando o més com rentabilidade positiva. Somente o IMA - B 5+,

chegou a rentabilizar 0,09% no inicio do més, mas ganhando forca e finalizando o més com

valorizacdo de 4,67%.

PERFIL Conservad. | Moderado
iNDICE IRF-M1 | IMA-B5| IRF-M | IMA-B |IMA-B5+| IDKA20
OUTUBRO 0,62% 1,65% 1,70% 3,36% 4,67% 5,77%
Acumulado/2019 596% | 12,09% | 11,85% | 23,57% | 32,45% | 47,68%
Rentabilidade Acumulada (Més)
e |RF - M 1 IMA-B5 ag==|MA - B «=@=|MA - B 5+
5,0%
4,5%
4,0%
3,5%
3,0%
2,5%
2,0%
1,5%
1,0%
0,5% W
0,0% —_—
-0,5%
KRR G R IR R P IR SRR
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9.6-ANALISE DE MERCADO E ORIENTACAO DE APLICACAO

INTERNACIONAL: Apds encontro entre representantes dos governos dos Estados Unidos e China, a
tensdo no mercado internacional diminuiu, apds os governos darem o primeiro passo para um acordo. Os
Estados Unidos postergaram a elevacdo de tarifas de importacdo de produtos chineses, programadas para
acontecer em 15 de outubro e, em contrapartida, o governo Chinés suspendeu a elevacdo de tarifas de
produtos agricolas norte-americanos. Outra noticia boa vinda dos Estdos Unidos e que aliviou a pressdo sobre
as economias emergentes foi a reducdo da taxa de Juros pelo FED, dentro de um intervalo entre 1,50% e
1,75%. Na Zona do Euro, a Inglaterra acena para um acordo para uma saida menos traumadtica do Bloco
econdmico Europeu. A Unido Européia por sua vez, buscando uma saida menos traumadtica, estendeu o prazo
para o "Brexit" ocorrer para 31 de janeiro de 2020. Com relacdao a Taxa de Juros, O Banco Central Europeu
manteve a taxa inalterada.

BRASIL: No dia 30 de outubro, o COPOM reduziu a Taxa Selic em -0,50%, reduzindo a Taxa de Juros
em uma nova série histérica, agora em 5,0% a.a. No comunicado sobre a reunido, o COPOM deu sinais claros
que existe a possibilidade de uma nova redugdo de -0,50% da Taxa Selic, ja na préxima reunido, que
acontecera em 11 de dezembro de 2019, a ultima do ano. Alguns analistas de mercado acenam, de forma
mais timida, novas reducdes da Selic em 2020. Essas proje¢des se baseiam nas projecdes de mercado do
proprio Banco Central, que prevé uma inflagdo na casa de 3,90% em 2020, abaixo do centro da meta de
inflacdo.

Com relagdo a atividade econdmica, pelo segundo més consecutivo, os indicadores
mostraram um crescimento lento e gradual. O Caged, que apresenta dados sobre empregados e
desempregados, mostra que houve aumento na geracao de emprego formal nos ultimos trés meses, sendo
que os dados divulgados em outubro, superaram as expectativas. A concessao de crédito para Pessoa Fisica,
importantissimo para aquecer o consumo, manteve o crescimento. E finalmente a Reforma da Previdéncia foi
aprovada, apenas aguardando a cerimOnia de publicagao, que deverd ocorrer em meados de novembro. O
governo aproveitou para apresentar ao congresso novas proposta da agenda econO6mica, aumentando a
confianga dos investidores, especialmente o internacional, o que podera trazer efeitos a médio prazo em uma
reducdo do valor do Délar perante o Real. Essas noticias alavancaram os investimentos de Longo Prazo, mais
especificamente os indices de IMA e o mercado de a¢Ges.

Nossa recomendacdo para aplicacdo (aportes) de recursos oriundos de repasses previdenciarios ou

qualguer outra receita disponivel é que sejam aplicados em:

> 70% indice moderado para arrojado e/ou arrojado (IRF - M e/ou IMA - B).

> 30% indices moderados (IMA-B5 e/ou IDKA 2).

35

www.atuarialeconsultoria.com.br Rua Monsenhor Trebaure, n2 210, Centro Norte
65 3621-B267 CEF - 78.005-380 Cuiaba- MT



"

Dr S RInL

9.7-PROJECAO DA META ATUARIAL E RENTABILIDADE DA CARTEIRA

Conforme o ultimo Boletim FOCUS, emitido pelo Banco Central em 08/11/2019, a inflagdo

projetada para o final do ano devera ficar em 3,31% e a Meta Atuarial aproximadamente em 9,78%.

Se ndo tivermos grandes oscilagdes no mercado e a distribuicdo permanecer nos mesmos
indices, conforme demonstra a pagina 12, a carteira devera rentabilizar entre 10,56% a 11,73% no

final do ano, conseguindo cumprir a Meta Atuarial Projetada.

Projecao da Carteira

11,73%

10,56%
9,78%
PROJECAO - META PROJECAO - PROJECAO -
ATUARIAL RETORNO RETORNO (Otimista)

(Pessimista)

As recomendacbes e as analises efetuadas seguem as disposicGes estabelecidas na
Resolugdo CMN 3.922/10, alterada pela Resolugdo CMN 4.695/2018, tendo presente as condi¢des

de seguranca, rentabilidade, solvéncia, liquidez, motivacao, adequacdo as obrigacGes previdenciarias

e transparéncia. ﬂ
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